Politica de Inversion

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI AC World por la
exposicion a renta variable y el Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years Index por
la exposicion a renta fija. El compartimento se gestionara con el objetivo de que la
volatilidad maxima sea inferior al 15% anual. El compartimento invertird entre el 40% y
el 80% de la exposicion total en renta variable. En condiciones normales de mercado la
exposicion a renta variable sera del 60% de la exposicion total.

Perfil de Riesgo
<-- Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento -->
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Evolucion del fondo
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Informacién General

Valor liquidativo 12,772984 €
Patrimonio del compartimento 4.030.403,57 €
Cddigo ISIN ES0147868030
Inversion minima 10.000 €
Moneda del fondo Euro
Estructura juridica UCITS IV
Comision de gestion 0,700%
Comision de dep6sito 0,070%
Comision de suscripcion 0,000%
Comision de reembolso 0,000%

Entidad gestora

Intermoney Gestion SGIIC

Entidad depositaria

Banco Inversis
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Rentabilidades acumuladas
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Medidas de riesgo
Volatilidad del fondo 9,46% Duracién 0,12 afios

Comentario

La ultima semana del mes fue especialmente intensa en Europa ya que tuvo lugar la reunién de
politica monetaria del BCE y la publicacién de los PIB preliminares del tercer trimestre de 2021.En
cuanto al mensaje del BCE, cumplié con el guion previsto y se espera que el programa de emergencia
PEPP legue a su fin en marzo de 2022. A pesar de ello, cabe recordar que la red de seguridad no
desaparecera ya que el programa tradicional de compras del BCE (APP) cubrird parte del hueco
dejado por el PEPP. Ademas, el APP podra ser flexibilizado con el fin de dotarlo de mayor efectividad
en lo que se refiere a la compra de deuda publica. En este sentido, para el proximo afio 2022 el 80%
de las necesidades netas de financiacion de los gobiernos de la Eurozona estaran cubiertas. A su vez,
no se espera que las subastas de liquidez a los bancos, TLTRO, se terminen de manera repentina. En
cuanto a las presiones inflacionistas, a pesar de que la inflacién igualdé en octubre sus méaximos
histdricos de julio de 2008 en el agregado de la Eurozona, el BCE consideraba que el dato de inflacion
se normalizara en el medio plazo.

En cuanto a los datos de PIB preliminares, el PIB de la Eurozona crecié un 2,2% trimestral y mejord
ligeramente las expectativas, situandose sélo un 0,5% por debajo de los niveles precrisis y
confirmando que resulta bastante probable que el conjunto del drea euro recupere los niveles de
actividad de finales de 2019 en los tltimos meses de 2021. El PIB espaiiol crecié un 2,0% trimestral en
el 3tr21 y se quedd lejos de las expectativas del 2,9% trimestral del consenso de mercado,
defraudando también Alemania con un avance trimestral del 1,8%. Por el contrario, las grandes
sorpresas positivas vinieron de la mano de Italia y Francia con crecimientos trimestrales del 2,6% y
3,0%, respectivamente.

En Estados Unidos lo mds destacable fue la publicacion del dato del PIB preliminar del tercer
trimestre de 2021 que fue, a priori, mas flojo de lo esperado (2% vs. 2,6%, trimestral anualizado). A
pesar de la desaceleracidn, el consumo privado continta siendo robusto. En China el dato del PIB del
tercer trimestre de 2021 anualizado (4,9% vs. 7,9% anterior) acrecentd las dudas sobre una
ralentizacion en el crecimiento econémico, mds si cabe, por la crisis en el sector de la construccion
residencial que ha elevado el riesgo de crédito de las promotoras inmobiliarias.

Composicion de la cartera
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Distribucion por tipo de activo
Renta Variable EEUU 15,50%
Renta Variable EEUU Cubierta 15,55%
Renta Variable Paneuropea 11,82%
Renta Variable Eurozona 6,10%
Renta Variable Emergente 5,40%
Renta Variable Japén 4,41%
Renta Variable Otros 2,40%
Renta Fija Euro Gobierno 19,64%
Renta Fija Euro Grado de Inversion 0,33%
Materias Primas - Oro 0,63%

Este documento tiene cardcter meramente informativo y en ningtin caso constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién, recomendacion, incitacién o consejo pard
la suscripcidn, traspaso, reembolso o cualquier otra transaccién sobre fondos de inversion. El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidaded
futuras. Antes de realizar cualquier decision de inversién o desinversion sobre un fondo de inversion se recomienda recabar asesoramiento especializado y consultar Iof
documentacién informativa del fondo legalmente preceptiva, en particular, el reglamento y el folleto del fondo y los dltimos informes trimestrales, semestrales y/o anuales

publicados, a disposicidn de los inversores en la sede de la sociedad gestora y en cualquier oficina y en la pdgina web del Grupo CIMD.




