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Renta Variable Internacional

Politica de Inversion

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI AC World por la
exposicion a renta variable y el Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years Index por la
exposicion a renta fija. El compartimento se gestionara con el objetivo de que la volatilidad
méxima sea inferior al 25% anual. El compartimento invertira entre el 60% y el 100% de la
exposicion total en renta variable. En condiciones normales de mercado la exposicion a
renta variable sera del 80% de la exposicion total.

Perfil de Riesgo
<-- Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento -->
<-- Menor riesgo Mayor riesgo -->
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Rentabilidades acumuladas
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Comentario

El mes de marzo de 2025 estuvo marcado por una creciente incertidumbre global, reflejada en el
ascenso histdrico del oro, que superd los 3.100 ddlares por onza, impulsado por las tensiones
comerciales y los ajustes en las politicas monetarias. La guerra comercial liderada por Estados Unidos
intensifico las fricciones econdmicas, afectando la confianza de los consumidores, sacudiendo los
mercados bursétiles y obligando a los bancos centrales a revisar sus proyecciones.

En Estados Unidos, las politicas arancelarias anunciadas por la administracion Trump dominaron la
agenda econdmica. Los nuevos aranceles del 25% a vehiculos y componentes no fabricados
localmente, sumados a las medidas contra Canada y México, provocaron ajustes en las previsiones de
crecimiento e inflacién. La Fed, en su reunién de marzo, mantuvo las tasas en el rango del 4,25%-
4,50%, pero proyectd solo dos recortes de 25 puntos bésicos para 2025, reduciendo su estimacién de
crecimiento del PIB al 1,7% y sefialando mayor incertidumbre en su comunicado. El PCE subyacente
superd expectativas con un 0,4% mensual, mientras el gasto real se estanco, evidenciando presiones
inflacionarias y debilidad en el consumo. Aunque Jerome Powell restd importancia a la caida en
indicadores de confianza, algunos miembros de la Fed expresaron preocupacion por el deterioro del
sentimiento y el riesgo de estancamiento, en un escenario donde los aranceles podrian prolongar la
inflacién sin hundir la economia en recesién.

En Europa, el eje de atencion fue Alemania, donde la reforma del "freno de la deuda" permitird
incrementar el gasto en defensa (superando el 1% del PIB) y destinar 500.000 millones de euros en 10
afios a modernizar infraestructuras criticas, incluyendo redes eléctricas y transporte. Este giro fiscal,
contrasto con la politica monetaria del BCE, que recortd tasas en 25 puntos basicos, situando el tipo
de depdsito en el 2,5%. El banco enfrenta el dilema de estimular una economia afectada por las
tensiones comerciales, mientras los planes de gasto gubernamental podrian presionar al alza la
inflacion a medio plazo.

En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra mantuvo su tasa en el 4,5%, priorizando el control de la
inflacion ante el aumento del +5,9% anual de los salarios.
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Informacién General

Valor liquidativo 16,237858 €
Patrimonio del compartimento 5.046.807,53 €
Caédigo ISIN ES0147868014
Inversion minima 10.000 €
Moneda del fondo Euro
Estructura juridica UCITS IV
Comision de gestion 0,700%
Comision de depdsito 0,070%
Comision de suscripcion 0,000%
Comisién de reembolso 0,000%

Entidad gestora

Intermoney Gestion SGIIC

Entidad depositaria

Banco Inversis

Composicion de la cartera

Materias B Liquidez;
Primas; 2,63%
0,92%

B Renta Fija;
15,10%

Distribucion por tipo de activo

Renta Variable EEUU

Renta Variable EEUU Cubierta
Renta Variable Paneuropea

Renta Variable Eurozona

Renta Variable Emergente

Renta Variable Japén

Renta Variable Otros

Renta Fija Euro Gobierno

Renta Fija Euro Grado de Inversién
Renta Fija EEUU Gobierno

= Renta

Variable;
81,35%

28,95%
18,81%
11,08%
8,23%
7,97%
4,24%
2,08%
14,05%
1,05%
0,00%

Este documento tiene cardcter meramente informativo y en ningun caso constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién, recomendacion, incitacion o consejo para
la suscripcion, traspaso, reembolso o cualquier otra transaccion sobre fondos de inversion. El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades
futuras. Antes de realizar cualquier decision de inversion o desinversién sobre un fondo de inversion se recomienda recabar asesoramiento especializado y consultar Id
documentacién informativa del fondo legalmente preceptiva, en particular, el reglamento y el folleto del fondo y los tltimos informes trimestrales, semestrales y/o anuale

publicados, a disposicién de los inversores en la sede de la sociedad gestora y en cualquier oficina y en la pdgina web del Grupo CIMD.




