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RETORNO ABSOLUTO 31/01/2023

Politica de Inversion

El objetivo del fondo Intermoney Attitude es generar retornos absolutos, maximizando el
binomio rentabilidad riesgo, con una baja correlacién con la evolucién del mercado
tradicional y con un estricto proceso de control de riesgos. El fondo hace uso de
estrategias de gestion alternativas, principalmente con productos derivados y con una alta
rotacion de la cartera.

Perfil de Riesgo

<-- Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento -->
<-- Menor riesgo Mayor riesgo -->

Evolucién del fondo
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Rentabilidades acumuladas

YTD M 3m 12M 2A 3A
Fondo 1,47% 1,47% -0,83% -4,20% -4,30% -3,87%

Medidas de riesgo

Volatilidad del fondo (*) 4,30%

Comentarios

El nuevo descenso de la inflacion en EEUU, unido a los datos mas débiles de demanda que se
reflejaban por ejemplo en las ventas minoristas de diciembre, justificaban que los miembros del
FOMC empezaran a abogar publicamente por movimientos de 25 p.b., lo que acabaria sucediendo en
la reunion de la Fed del 1 de febrero, en la que, por primera vez desde marzo de 2022, se elevaban
los tipos de interés sélo en 25 p.b. para situarlos en el rango de 4,50%-4,755.

El IPC de EEUU en diciembre confirmaba su tendencia bajista al disminuir los precios de noviembre a
diciembre en un -0,1% m., al tiempo que su evolucién interanual reflejaba un menor ritmo pasando
de 7,1% a. en noviembre a 6,5% gracias al fuerte descenso de partidas como la gasolina y energia.
Otra sefial interesante es que la ralentizacién en los precios también volvia a darse en el IPC
subyacente, que se situaba en un 5,7% a. (6,0% a ant.).

Los datos estadounidenses son acordes con una tenue evolucidn a la baja, pero con el trasfondo de
una resistencia econémica mayor de lo que en un principio cabria pensar. Ademas, se veia refrendada
por el +2,9% trim. a. en el PIB del 4tr22 gracias a que el consumo privado de los estadounidenses
cumplia con un aceptable avance del +2,1% trim. a.

En la Eurozona presenciamos el movimiento de 50 p.b. que llevaria a cabo el BCE. Salvo unos pocos
miembros de la linea mas dovish, el discurso mantenido por los miembros del Comité apuntaba
claramente a que el BCE llevaria la facilidad de depésito al 2,5%.

En la zona euro no todo era politica monetaria. Frente a unos datos de IPC a la baja y a la oleada de
indicadores de confianza y actividad que hacian rezumar el optimismo sobre la posibilidad de que el
continente pudiera evitar una recesion, un Unico dato invitaba a la cautela y a no declarar la victoria
antes de tiempo y este era el PIB de Alemania, que se contraia durante el 4tr22 (-0,2% trim.). Aunque
los datos de PIB de Francia y del conjunto de la zona euro ofrecian una sefial mas positiva, conviene
esperar el sesgo de la informacidn en los préximos meses. Un movimiento también de 50 p.b. se
esperaba en Reino Unido, que llevd la tasa de referencia al 4%.

Informacién General

intermoney

4 gestion sgiic

Valor liquidativo 9,6584211 €
Patrimonio del fondo 2.693.229,89 €
Codigo ISIN ES0154765004
Codigo Bloomberg ATTITUD SM Equity
Fecha de lanzamiento 29-05-15

Inversion minima

1 participacion

Moneda del fondo Euro
Estructura juridica UCITS
Comision de gestion 1,35%
Comision de depdsito 0,10%
Comisién de éxito 9,00%
Comision de suscripcion y reembolso 0,00%
High Watermark Si

Entidad gestora

Intermoney Gestion SGIIC

Entidad depositaria

Banco Inversis

Gestora delegada

Attitude Gestion SGIIC

Perfil

Fondo de Retorno Absoluto
Inversion en activos liquidos
Posiciones intensivas en derivados

Sin apalancamiento

Este documento tiene cardcter meramente informativo y en ningun caso constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion, recomendacicn, incitacion o consejo para la|
suscripcidn, traspaso, reembolso o cualquier otra transaccion sobre fondos de inversion. El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades futuras. Antes de|
realizar cualquier decision de inversion o desinversion sobre un fondo de inversion se recomienda recabar asesoramiento especializado y consultar la documentacion informativa del fondo|
legalmente preceptiva, en particular, el reglamento y el folleto del fondo y los ultimos informes trimestrales, semestrales y/o anuales publicados, a disposicién de los inversores en la sede]

de la sociedad gestora y en cualquier oficina y en la pdgina web del Grupo CIMD.




