Intermoney Variable Euro, F.I.

Informe de auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2022
Informe de gestion



pwc
Informe de auditoria de cuentas anuales

emitido por un auditor independiente

A los participes de Intermoney Variable Euro, F.1. por encargo de los administradores de Intermoney
Gestién, 5.G.11.C., 5.A. (la Sociedad gestora}:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Intermoney Variable Euro, F.1. (el Fondo), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2022, asi como
de sus resultados correspondientes al gjercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del audifor en refacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidoes los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del pablico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
funcion de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el patrimonio neto del Fonde esta
fundamentalmente invertido en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a la
cartera de inversiones financieras del Fondo se
‘encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y en la nota 6 de la misma, se detalla la
cartera de inversiones financieras a 31 de
diciembre de 2022.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria del Fondo,
por la repercusién que la cartera de inversiones
financieras tiene en el calculo diario de su
patrimonio neto y, por tanto, del valor liquidativo
del Fondo.

Otra informacién: Informe de gestion

El Fondo mantiene un confrato de gestion con
Intermoney Gestién, S.G.1.1.C., S A, como
Sociedad gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad gestora, en la
determinacion del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondg, al objeto de
considerar que los anteriores son adecuados y
se aplican de manera consistente para todos los
activos en cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

Obtencidn de confirmaciones de |la Entidad
depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera de
inversiones financieras del Fondo a 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar excepciones 0
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas y los registros contables del Fondo,
proporcionados por la Sociedad gestora.

Valoracion de la cartera de inversiones
financieras

Comprobamos la valoracién de los activos que
se encuentran en la cartera de inversiones
financieras del Fondo a 31 de diciembre de
2022, mediante la re-ejecucién de los calculos
realizados por la Sociedad gestora y utilizando,
para ello, valores fiables de mercado a la fecha
de analisis.

Como consecuencia de los procedimiantos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas entre las valoraciones obtenidas y
las valoraciones registradas en la contabilidad
del Fondo.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los adminisiradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de |as citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del frabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son respensables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de

los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable

a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liguidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espania, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principic contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria cbtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material refacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre ofras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y gque son, en consecuencia, |os riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

Pricewaterh

eﬁoopers Auditores, S.L. (S0242)

AUDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Javier Palo Bazquer (22313)

. 2023 Nam. 01/23/09695
18 de abril de 2023 -
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Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

008582714

ACTIVO

2022

2021(*)

Active no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversiaon Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversion Colectiva
Depdbsitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de |la cartera de inversion
Inversiones morosas, dudosas o en litigio
Periodificaciones

Tesoreria

20 166 783,62

23 113 897,44

449 698,91 369 731,14
17 390 564,04 19 378 432,26
1226 736,95 1806 821,94
1226 ?36,95. 1806 821,94

16 163 827,09

17 571 610,32

16 163 827,09

2 326 520,67

17 656 270,32

16 340,00

336573404

TOTAL ACTIVO

20 166 783,62

23 113 897,44

(*) Se muestra, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de
2022.
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Intermoney Variable Euro, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

008582715

PATRIMONIO Y PASIVO

2022

2021(*)

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Participes
Prima de emisién
Reservas
(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasive no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

20 032 852,27

20032 852,27

23010 433,15

23 010433,15

21248 247,57
1020,67
941 123,64

(2 157 539,61)

133 931,35

90 506,35

43 425,00

18 519 128,54
1020,67
941 123,64

3 548 160,30

103 464,29

103 464,29

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

20 166 783,62

23113 897,44

CUENTAS DE ORDEN

2022

2021¢*)

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la lIC
Valores aportados como garantia por la lIC
Valores recibidos en garantia por la llC
Capital nominal no suscrito ni en circulacion
Pérdidas fiscales a compensar
QOfros

2 682 070,00
2 682 070,00

10 697 443,46

10 697 443,46

3159 762,72
3159762,72

8539 903,85

8539 903,85

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

13 379 513,46

11 699 666,57

{*) Se muestra, Unica y exciusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2022.
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008582716

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
{Expresada en euros)

2022 2021(*)
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos - -
Comisiones retrocedidas a la Institucidn de Inversion Colactiva - -
Gastos de persanal - -
Otros gastos de explotacion (396 771,15) (408 013,98
Comision de gestidn (308 404,50) (341 810,50)
Comision de depositario {20 483,79) (22 881,12)
Ingreso/gasto por compensacion compartimento - -
Otros {67 882,86) (44 322,36)
Amortizacién del inmovilizado material - -
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado - -
Resultado de explotacion (396 771,15) (409 013,98)
Ingresos financieros 636 121,15 389 800,76
Gastos financieros {12 596,54) (14 503,39)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 11405 093,27) 2 965 270,54
Por operaciones de la cartera interiar {31 876,44) 101 106,98
Por operaciones de la cartera exterior {1373 222,83} 2 864 163,56
Por operaciones con derivados - -
Otros - -
Diferencias de cambio (172,58) (2 324,67)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1979 021,22) 630 610,56
Deterioros - -
Resultados por operaciones de la cartera interior {166 948,27) (332 307,49)
Resultados por operaciones de la cartera exterior {663 590,45} 686 488,05
Resultados por operaciones can derivados {148 482,50) 276 430,00
Otros -
Resultado financiero {1760 768,46} 3 968 853,80
Resultado antes de impuestos (2 157 539,61) 3 559 839,82
Impuesto sobre beneficios - (10 679,52)
RESULTADO DEL EJERCICIO [2 157 539,61) 3 549 160,30

(*) Se muestra, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022.
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GLASE 87

Intermoney Variable Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

1.  Actividad y gestion del riesgo
a) Actividad

Intermoney Variable Euro, F.l., en lo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el
23 de marzo de 2001. Tiene su domicilio social en calle Principe de Vergara, 131,
planta 3 — 28002 Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en ¢l Registro de Fondos de Inversion de la Comision
Nacional de! Mercado de Valores (C.N.M.V.) desde el 31 de mayo de 2001 con el
ndmero 2.402, adquiriendo, a efectos legales, la consideracion de Fondo de Inversion
a partir de entonces.

El Fondo tiene las siguientes clases de participaciones en las que se divide el
“Patrimonio atribuido a participes” del Fondo:

o Clase A: Participacion denominada en euros con una inversion minima de 10,00
de euros.

+ Clase E: Participacién denominada en euros con una inversion minima de 10,00
de euros.

¢ Clase |: Participacion denominada en eurcs con una inversion minima de
1.000.000,00 de euros.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objeto social de las Instituciones de Inversién Colectiva es la
captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestién, administracion y representacion del Fondo esta encomendada a
Intermoney Gestion, S.G.1.I.C., S.A. {en adelante, la Sociedad Gestora), sociedad
participada al 99,96% por CIMD, S.A., siendo la Entidad Depositaria del Fondo Banco
Inversis, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desarrollar determinadas funciones de
vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo, de acuerdo a lo
establecido en la normativa actualmente en vigor.
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CLASE 8:

Intermoney Variable Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
{(Expresada en guros)

El Fondo estd sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversidn,
recogida principalmente por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion Colectiva. Los principales
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

« Cambio de forma automética, a partir de la entrada en vigor de la mencionada Ley,
de la denominacion "Fondo de Inversion Mobiliaria" (F.I.M.) y sus diferentes
variantes, por "Fondo de Inversion” (F.l.).

¢ El patrimonio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
¢ El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la
normativa en vigor, el patrimonio o el niimero de participes de un fondo, o de uno
de sus compartimentos, descendieran de los minimos establecidos en el Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones, dichas Instituciones gozaran del
plazo de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

o Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden
pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de
garantia de las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios
oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades legalmente
habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

» Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de
concentracion de inversiones.

e El Fondo debe cumplir con un coeficiente minimo de liquidez del 1% del promedio
mensual de su patrimonio, que debe materializarse en efectivo, en depdsitos o
cuentas a la vista en el Depositario o en otra entidad de crédito si el Depositario
no tiene esta consideracion, o en compraventas con pacto de recompra a un dia
de valores de Deuda Publica.

e El Fondo se encuentra sujeto a unos limites generales a la utilizacion de
instrumentos derivados por riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo
de confraparte.
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De acuerdo con el Folleto del Fondo, la Sociedad Gestora percibird una comision
anual en concepto de gastos de gestién que no excedera del 2,25% sobre el
Patrimonio del Fondo.

Igualmente, el Folleto del Fondo establece una remuneracion de la Entidad
Depositaria que no podra exceder det 0,20% anual del patrimonio custodiado.

En los ejercicios 2022 y 2021 la comisién de gestion y de depositaria han sido las

siguientes:
Clase A Clase E Clase |
Comision de Gestidon
Sobre patrimonio 2,25 1,00 1,50
Comisién de Depositaria 0,10 0,10 0,10

Durante el ejercicio 2022 y 2021 la Sociedad Gestora no ha aplicado a los participes
del Fondo comisién sobre el importe de las participaciones suscritas, ni sobre el
importe de las participaciones reembolsadas.

En base a la Normativa de MiFID 2, la cual entré en vigor a partir del 3 de enero de
2018, la Sociedad Gestora del Fondo procedié a la creacion de diversas clases de
participaciones en las que se divide el "Patrimonio atribuido a participes” del Fondo,
para dar cumplimiento a dicho marco normativo sobre mercados e instrumentos.

b) Gestidn del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposicidn del pablico en el registro
correspondiente de la C.N.M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
los que se encuentra expuesto son los siguientes:

» Riesgo de mercado: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros en los
que opera el Fondo. Entre dichos riesgos, los mas significativos son los tipos de
interés, los tipos de cambio y las cotizaciones de los titulos que el Fondo tenga en
cartera.
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e Riesgo de crédito: se trata del riesgo de que puedan originarse pérdidas
potenciales debidas a cambios en la capacidad o intencion de la contraparte de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

» Riesgo de liquidez: se produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
de reembolso de sus participes por encontrarse con dificultades en el momento
de realizar en mercado los activos en cartera.

¢ Riesgo operacional: aquel que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados o defectuosos, fallos en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controfar
la exposicién a los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al
riesgo operacional. En este sentido, el control de los coeficientes normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, limitan la exposicion a dichos riesgos.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, una
variacion del precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi
como el mantenimiento de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que
afectan a la economia en general y a las empresas con operaciones con y en Rusia,
especificamente. La medida en la que este conflicto bélico impacte en la cartera de
inversiones de! Fondo dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que no
se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacién de las presentes cuentas
anuales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables def Fondo, habiéndose
aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable que le son aplicables,
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situacion financiera y
de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores
estiman que seran aprobadas sin modificaciones significativas.
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b)  Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008 de
la C.N.M.V. y sucesivas modificaciones. Los principios mas significativos se
describen en la Nota 3. No existe ningan principio contable de aplicacion obligatoria
que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

¢) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

{ os Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las
correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparacién entre las cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

d)  Estimaciones contables y correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han
realizado estimaciones para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las cuentas anuales.
Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable y a las posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun
cuando éstas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la
informacion existente en el momento del célculo, acontecimientos futuros podrian
obligar a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones
de los precios del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran
producido en ejercicios anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios
2022 y 2021.
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Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta
memoria, estan expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracion mas
significativos

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion del Fondo
continuara en el futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no
estd encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos de su fransmision
global o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidacion.

b}  Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo en que se
devengan, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c¢) Deudores

ta valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

La valoracién posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en |a cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere recibir en un
plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion se reconocen ¢como un gasto o un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d)  Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los principales productos financieros recogidos en la cartera, asi como la
determinacién de su valor razonable se describen a continuacion:

« Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y que devengan una remuneracion consistente en un interées establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotizacidon en un mercado, siempre y cuando éste sea activo y
los precios se obtengan de forma consistente. Cuando no estén disponibles
precios de cotizacion el valor razonable se corresponde con el precio de la
transaccion mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado
del ejercicio.

» Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades,
tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil
anterior o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

¢ Depositos en entidades de crédito: depésitos que el Fondo mantiene en entidades
de crédito, a excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesorer{a”

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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¢ Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor
razonable se establece en funcién del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia
de referencia. En el caso de que para el dia de referencia no se calculara un valor
fiquidativo, se utiliza el dltimo valor liquidativo disponible. Para las inversiones en
instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, Instituciones de Inversién
Colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre e Instituciones
de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

+ Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y forwards, las primas pagadas/cobradas por warrants Yy opciones
compradas/emitidas, cobros o pagos asociados a los contratos de permuta
financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor
razonable. Para los no negociados en mercados organizados, la Sociedad
Gestora establece un modelo de valoracién en funcion de las condiciones
especificas establecidas en la Circular 6/2010 de la C.N.M.V., y sucesivas

modificaciones.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio € irrecuperable de su inversion
se daran de baja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan,
sustancialmente, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los

mismos.

e)  Adquisicion y cesién temporal de activos

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion se
contabilizan por el importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los
instrumentgs subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.

La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en
la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros™

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo
financiero a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
8
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f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacion por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de [os cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior
o exterior”, segtin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta “Instrumentos de patrimonio”, de la cartera interior o exterior del activo del

balance.

g) Valores representativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes de
transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” o “Variacion
del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones de la cartera interior
o exterior”, segun los activos se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de “Valores representativos de deuda’”, de la cartera interior o exterior del
activo del balance.
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h)  Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta
el momento de cierre de la posicion o el vencimiento del contrato, en el epigrafe
correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de
depésito cedido, registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe
“Deudores” del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de
orden en el epigrafe “Valores aportados como garantia por la Institucion de Inversion
Colectiva”.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epigrafe “Derivados” del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la

operacion.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente
forma: las diferencias negativas o diferencias positivas se registran bajo el epigrafe
“Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en
instrumentos financieros por operaciones con derivados”, segun estos se hayan
liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe “Derivados”, de la cartera
interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias que sean tesoreria, débitos y creditos, las
diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias bajo el epigrafe “Diferencias de cambio”.

Para el resto de partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera

de instrumentos financieros, las diferencias de cambio se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracion.

10
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)] Valor liguidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio del Fondo a los efectos del calculo del valor
liquidativo de las correspondientes participaciones que lo componen se realiza de
acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 6/2008, de la CN.M.V,, y
sucesivas modificactones.

k)  Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe
efectivamente suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
epigrafe "Participes” de pasivo del balance del Fondo.

De conformidad con el Reglamento de Gestion del Fondo, el precio de las
participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al mismo dia de la solicitud
del interesado, determinandose de este modo tanto el ndmero de participaciones
suscritas 0 reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el
periodo que media entre la solicitud y la determinacion efectiva del precio de las
participaciones, el importe solicitado se registra en el epigrafe "Solicitudes de
suscripcion pendientes de asignar participaciones” del pasivo del balance del Fondo.

)] Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas
entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por
impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que resulte probable que la
Institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Los derechos a compensar en gjercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningun caso y sdlo se
reconocen mediante la compensacion del gasto por impuesto con la frecuencia del
célculo del valor liquidativo. Las pérdidas fiscales que puedan compensarse se
registran en el epigrafe "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar”.

11
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4, Deudores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Depadsitos de garantia 286 887,40 247 017,70
Administraciones Plblicas deudoras 162 811,51 122 713,44

449 698,91 369 731,14

Et capitulo "Depésitos de garantia” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 recoge los importes
cedidos en garantia por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada ejercicio.

E! capitulo "Administraciones Publicas deudoras" al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se
desglosa tal y como sigue:

2022 2021
Retenciones practicadas en el sjercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario 162 811,51 124 410,87
Retenciones practicadas en ejercicios anteriores sobre intereses
y otros rendimientos de capital mobiliario . (1 697,43)
162 811,51 122 713,44

5. Acreedores

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Administraciones Plblicas acreedcras 10 679,52 10 679,52
Otros 79 826,83 92 784,77
90 506,35 103 464,29

El capitulo "Administraciones Publicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2022 y 2021
recoge el impuesto sobre beneficios correspondiente al ejercicio 2021.

El capitulo “Otros” recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y
depositaria pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

12
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan
aplazamientos superiores a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre de los
ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un
aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de valores del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2022
y 2021 se muestra a continuacion:

Cartera interior

Instrumentos de patrimonio

Cartera exterior
Instrumentos de patrimonio

Derivados

2022 2021
1226 736,95 1806 821,94
1226 736,95 1806 821,94

16 163 827,09

17 571 610,32

16 163 827,09

17 6565 270,32
16 340,00

17 390 564,04

19 378 432,26

En los Anexos | y Il adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo, respectivamente, at 31
de diciembre de 2022. En los Anexos |ll y IV adjunios, partes integrantes de esta memoria,
se detallan la cartera de inversiones financieras y las inversiones en derivados del Fondo,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de

inversiones financieras se encuentran depositados en Banco Inversis, S.A.

13
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7. Tesoreria

El detalle de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021, se muestra a
continuacion:

2022 2021
Cuentas en el Depositario 1797 310,38 2 865 728,25
Cuentas en euros 1797 310,38 2 865 728,25
Ofras cuentas de tesoreria 529 210,29 500 005,79
QOftras cuentas de tesoreria en euros 529 210,29 500 005,79
2 326 520,67 3 365 734,04

Durante los ejercicios 2022 y 2021 la cuenta a la vista que mantiene el Fondo en el
Depositario ha devengado un tipo de interés fijo en torno al -0,50% y 0% en ambos
ejercicios.

El capitulo “Otras cuentas de tesoreria” del Fondo a 31 de diciembre de 2022, recoge el
saldo mantenido en Banco Caminos por importe de 499.200,93 euros, por importe de
30.007,15 en Kutxabank y por importe de 2,21 euros en Banca March, no habiéndose
remunerado durante el ejercicio.

El capitulo “Otras cuentas de tesoreria” del Fondo a 31 de diciembre de 2021, recoge el
saldo mantenido en Banco Caminos por importe de 499.975,00 euros, por importe de 28,58
en Kutxabank y por importe de 2,21 euros en Banca March no habiéndose remunerado
durante el gjercicio.

8. Patrimonio atribuido a participes
Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas,

representadas por certificados nominativos sin valor nominal y que confieren a sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.
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El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2022 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase E Clase |
Patrimonio afribuido a participes 555 595,34 312 197,36 19 165 059,57
Numerc de participaciones emitidas 3990,27 2 135,13 132 496,96
Valor liquidativo por participacion 139,24 146,22 144,85
Numero de participes 15 37 140

El valor liquidativo de cada participacion al 31 de diciembre de 2021 se ha obtenido de la
siguiente forma:

Clase A Clase E Clase |
Patrimonio atribuido a participes 209 948,68 424 663,76 22 375 820,71
Nimero de participaciones emitidas 1 356,98 2 646,56 140 264,02
Valor liquidativo por participacién 154,72 160,46 159,53
Ndamero de participes 14 44 151

El movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2022 y 2021 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira
en la cuenta de "Participes" del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el nimero de participes con un porcentaje de
participacion individualmente superior al 20% asciende al cierre de ejercicio a uno,
representando el 54,23% y el 52,62% de la cifra de patrimonio del Fondo, respectivamente,
por lo que se considera participacion significativa de acuerdo con el articulo 31 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones.

15



008582734

CLASE 82

Intermoney Variable Euro, F.L

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

Al ser el participe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo:

2022 2021
Participes
MILLENIUM BCP, S.A. 54,23% 52,62%
54,23% 52,62%

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos |l y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

2022 2021
Pérdidas fiscales a compensar 10 697 443,46 8 539 903,85
10 697 443,46 8 539 903,85

11. Administraciones publicas y situacién fiscal

Durante el ejercicio 2022, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en
dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1 por 100, siempre que el nimero de participes
requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio
2022 una limitacion del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
a compensar, admitiéndose la compensacion de la totalidad de ésta siempre que sea igual
o inferior a un millén de euros.

Las bases imponibles del impuesto sobre beneficios del ejercicio se han incorporado af
importe de las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar de ejercicios
anteriores en el epigrafe “Pérdidas fiscales a compensar” en Cuentas de Orden.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del
gjercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

16



008582735

CLASE 87

o

Intermoney Variable Euro, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

De acuerdo con la legisiacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
los que el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

Ei Fondo tiene abiertos a inspeccidn todos los impuestos a los que esta sujeto de los
ltimos cuatro egjercicios.

No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las
autoridades fiscales.

12. Otra informacion

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas
en el articulo 67 de la Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en el articulo 139 del Real
Decreto 1082/2012, y sucesivas modificaciones. Para ello, la Sociedad Gestora ha
adoptado procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado.
Los informes periédicos incluyen, segun lo establecido en la Circular 4/2008 de laC.N.M.V.,
y sucesivas modificaciones, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas.
Asimismo, incluyen las posibles operaciones vincutadas realizadas por cuenta det Fondo
con la Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora,
indicando la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones.

Adicionalmente, en la Nota de “Actividad y gestion del riesgo” se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de inversion Colectiva gestionadas
por entidades pertenecientes al Grupo de la Sociedad Gestora, en caso de gue se hubieran
producido durante el ejercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de “Tesoreria” se indican
las cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones
de Inversion Colectiva, los asuntos relativos a la proteccion del medio ambiente y la
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de

auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2022 y 2021, ascienden a 4 miles de euros,
en cada ejercicio.
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(Expresada en euros)

13. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de
las cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que
no hayan sido mencionados con anterioridad.

18



r—
o
[
ad
o
L
(0@
()
L)

VELE LE G6'9LL 9ZT L

IFELE 18 S6'08L 92Z L
20096€£87L0S3 22'€8Z 8 S5'€6Z ZLE
600.Z0S0L0SI E0LEL 0ZL  00'00F 8¥b
51£0£9501093{(25'8E8 9) 00‘0.2 80!
£00520501053(£2°020 €1) 00'99¢ €6
LO0O0E1LS0L0S3(Z0°956 91) 05'Z9¢ 251
200990501083(5E°1L¥S 82) 08066 94
61.0290601083(60240 8) GA'906 T¥
ZEro06gLL0S3A(20'L62 81) GE‘180 76

et

NISI BllRASHId / a|gqeuozel
{eljeasnuipy) IoJep,

it

CLASE 82

SasaidIu|

sh'Eer 681 |

8'€Zr 681 L
£8'600 ¥0Z
16'8¥9 128
Z5'80L GLL
£Z'98¢ 90l
25'02¢ 691
§1°2es S0l
F8'8E0 LG
ZF'8L€ OLL

el

UQISBIOBA

Hn3
dn3
dn3
LI
Hn3
dn3
H3n3
dn3

esing

JouBjU| BI3HED TV LOL

UQIOBZI}OI SEPRIIPE SAUCINIY STTVLOL
X3LIANI S3NOIDOY
2151607 SANCIDDY
VS 8AowoINy 210 SINOIDDY
seluadold ulisly SINQIDDY
uowod {eqo|9 SANOIDDY
(YS wodsja] Xaulj@d SINOIDDY
snapewy SINQIDOY

V'S Jepuelueg ooued SINOIJIV
UQIDBZIJOD SEPIWpPE S3UCIIDY

10113)U} BI8JED

[solne us opesalixy)

ZZ0Z P 2IqISIDIP 3P LE e SEISI9uUBULS SOUOISISAU] 9p BISUED | OX3UY

'I'4 ‘oung ajqeuep Asuouwajul



4

009%91 200030 (¥6'89L 62) Z8'G69 95t 9/'%98 666 dWN3 Y - d¥S SANOIDIY
O GF0L8LEYESSN (8E'9E8 22) 66'060 ¥6 - 8226 9L 4sn diog) Yoscuoly SANCIDIY
o 2.z€.000008d  19'0¥8 21 80'008 05 - It'656 £l WN3 ¥S uBlES SIANOIDDY
N 0GEE988E00HD (I¥'€Z9EL)  B82'Z0Z L88 - GZ'9Z8 0SE  4HD ‘Bay enseN SINOIDOY
o Z0ZLZBLLO0TIN 11855 88 vzZ'seg L6e - €L 4EC €0 UN3I dNOYD ONI SINOIDDY
o0 1/Z0Z1000044 98'655 J0E  69'/98668 - 82'20£266  WN3 ¥'S 1101 SANCIDDY
1GZe62r/6039 (GZ'EGSEL) 06084292 - GL'PEE 922 N3 edwo) yasng-iesnayuy SINOIDIY
L0 0BLGEZO000TIN  LE'FEE §S 8¥'0s0 08y - [V'9ZLvZy  Wn3 snquly SANCIDOY
co 2E0¥641LO0TN (10980 €2) 8Z'98L ¥GL - 62°CI8LLL dWN3 AN piouy a)iBuuoy SINOIDOY
o BS0ENME.020SN (SE°962 6E) o9z'viv L1 - Lg'02Z 211 Asn Jegeydiy SINOIDDY
O GLZELZ0L00IN  60'GF 2L oR'ege 1ZZ L - LALBL vl L ®N3 AN BuipjoH TWSY SANOIDOY
Z894G/865LN7 S9'6L9 /6 GL'se6 /82 - 0S'SLEOFL W [981S [N 10921y SANOIDDY
rro0zL0000u4 (Zo'see 1€} e8lc06EL - 16'9e¥ 991  WN3 INONVA SINOIDDY
LOLOEZ/0003a (00'VL¥ ¥S)  09'L96 Gvy - 09'6EY 005  ¥N3 9y SuswWwelg SINOIDDV
Z210Z1L00004d (98'¥08 §1) gz'I66 0GL - ¥1'29499L ¥n3 Jnopue) SINOIDIY
208150000044  0L'vbY v2 ge'vzocel - 09'6L 1L HWN3 aouewopedele ! HS SINOIDIVY
80525550003Q ¥9'2.p i L ALY - oL'¥96 €28 ®N3 131 IHOSLNFA SANOIDIVY
9Z00EYB0003A  9£'69S €L 00000251 - rFo'oer g€l WN3 slamyzeny Jauayauaniy SINOIJOY
8L9z/00000L1 {Z6'¢6L€2)  siZeglel - 19'§106¥L W3 0Bd UBS BSOW| BOUET SANOIDOY
£99LZL0000M 2Z9/Z 0L 09198088 - 28'Y80 0vZ  HN3 HOSS3a SANOIDIY
m 621280200030 £9'L¥0 22 0g'Z9L 6gL - g'sz1 €Ll ¥Wn3 IMY SANOIDIY
o ¥0025550003Q (SZ'00L ¥L1)  0OZ'zOL 98L - 66°202 00  dN3 DY 180d 8yasinad SANOIDOY
5 ; 9Z90ZL0000Yd 2629.2 g.'009 0Ly - €T'CEV L0 WN3 exy SANOIDOY
Cuwll LZLSEPZL00Hd (L0'6FL 2) zz'sog el - £Z'866 6Lz  dN3 S 8113 SANCIDDY
i POLLELOODOYS 61'8¥9 Lt G/'0E6 OV - 95'Z8Z 505 N3 dNg SaNOIDOY
i 98vSZL00008d  02'8El 82 69'/v. 6BE - SP'609 LAE  WN3 PUIA SANOIDDY
9/¥ZELE000LI  26'Z5) L2 898'/66 662 - 96'vre 8l dWNd INT SANOIDIV
2.61Z1000044 {(¥£'29g £€) 00'09} Z6€ ye'zeg ey Wn3 ¥S HIAIINHOS SINOIDDVY
500¥0¥80003Q {(£1'ZL0 9L) oc'ges 0sz - £P'PE6 992 WN3 OV Zuel|y $aNOIDIV
10121000084 16°685 928  0L€/90EL L - 6/'€80¥08  ¥N3 uollInA SINOT SINOIDOY
8/5021000044 It'€ES €L 08'vLL 2Ll ee'ir9 869  WN3 OqEBYIUAS - Joues SANOIDDY
100621000044 {£2'919 €) 08068 LOL £6'70550L  WnN3 uleqocy Juleg SINOIDOY
00000120003Q (21290 £6) Ov'OpsS 19€ - Ze'zoovzyr  Wn3 dnoig) zusg-sepadie SANCIIOY
LZE0ZL000049s (08'FLy €2) 0o'veS ELE - 08'880 Zg8 WN3 (8810 7 SANOIDOV
£/00Z10000494 (82°G0S 81) 09'Les vivy - ge'te0e6r WN3 apinbr iy SANOIDOY
- 9zZ0/0/9¥80SN 66'/ZL P01 $9'8LL O/F - §9'066 LLE  ASN Aemeuiey BlIysyieg SINOIDDY
0 x UuoIDRZ|}OD SEPRILIPE SaUoIIdYy
W
M i NisI elleAsn|d / Jjgevozel  Sasalaly| ferol eslAl] Joua)xg elapen
N_u ul (eneasnuipy) A0JeA UQIoRIORA

(solna ue opesaldx])
2Z20Z 9p 21quiaIdIp 9p L [B SBI219UBUL S3UOCISIdAUI ap BISLIED *| OXauy

‘I 4 ‘oang ajgelEA ASUOWLID)U|



008582733

08'Lbg L0E 60°.Z8 £91 9L - 62'6.1 958 Sl Joue)xy eisyie) Y10l

2 | {re‘ccoses) 1Z'0 - G1'9€9 58/ AY - sopezijod ou salojep SITYLIOL

= POSANPING00ED(FE'GE0 682) 120 = GL'9c9 68/ dd9 Jld PIoH suassied SINQIDIY

% AM - SOPEZ1J0D OU SBIOJEA

v - b1'ce6 760 1 99'9Z8 £9L 9l - PLEFS8 020 SL uQloeZ(103 SEpPjiWpe SaU0IdIY SITVIOL

m. a3r202010084 2€'98E L ZF'e00 68 ‘ 01°£19 /8 Hn3 ad|d1Bu3 SaNOIDOY

e 2100AvE00030 (52°166 LE) 00'9¢8 S£2 Ge'Lll 192 N3 YHIAVE SINCIOIY
Z8dMZ 1280031 L0'S06 611 S8'LLZ V16 x 84'90¢ ¥64 N3 Jspus -9V apuli SINOIDOV
£8/¥S9E100IN (66°196 59) S0'tel 92¢ - #0102 ¥62 N3 AN snsold SINQIDIY
601000GL00TIN (91'0GF £F) 00'969 581 - 91'¢Gl 6¢2 dn3 ACN siug|sis SINOIDOY
9£69L¥6LE0HD (48169 ) ZR'06e L1} - 69286 911 4HD oY younz uajeybnid SINOIDDY
2/6/8G50L00TIN  Z.'€0€ 95 86'G69 ¢Sl - 9Z'ZBE 96 N3 AN D0 SINOIDOY
£69021000044 (£+'286 £) GZ'0B8 €6 - 89'8.1 16 un3 o1y pouled SINOIDIVY
¥8011228993N (18'2Z¢¢) AW A - S8y § 489 QU] #207T8)TUCHON SINQIDOV
8106G0ZI00TN 64'Gl¥ €9 0E'CHE 8SE - 15'928 61 dn3 AN HOX3 SINOIDIY
262250000044 ZE'8¥R Gl 00506 /S1 - 89'959 L1 dn3g BUIBJU| S9ULSH "S00Y SANOQIDOV

=, £00061500030 0¥ 288 t6 9/'641 L2E - 9¢'/6Z 922 Hn3 MING SANOIDDV

% - SLLYECO000TIN  19'165 09 GO'CLe L8l - ¥F'6LT 121 Hn3 [euoieuiRIu] WSY SINOIDOV

il

M » NISI eleasn|d / a|qeuozel  sasVISIU] [e1sur BstAIQ 10119)XT elapes)

N..._ (eneasnuip) 10|BA uglselolepn

{souna us opessaudxy)
ZZ0Z 9p 2IqUIBIZIP 3P LE |© SBISIDURUI) SAUOISIAAUI 3p BIalIED '| OX3UY

‘I'4 ‘oang ajgeleA Aauouraju|



(e
=<
-
aJd
QO
Lo
o0
o
(-

CLASE 8.7

£20c/e0/L)
€c0e/e0/Ll

ojenuos
(3D CJUBIUIOUBA

00°628 4092

00'628 [09¢€
00'6/8 9¢¢
00'000 L2 ¢

a|qeuozel
10[eA

00'0,0280 Z SITVLOL
00°0£0289 2 sopeidwos soamnd SITVLOL
00'0.5 GZ& HN3 05 Juegxoysng ouNLNd
00'00G 95€ dn3 Ol xx015 0.n3 1 OYNLNd

sopeidwod scunind

opnawoldwon BSIAIg uoladussag
feupwop ajcduy

[scuna us opesaidx3)
ZZ0Z 2P 2IquIaIdIP ap LE |e SOPBALIP UD SDUOISIDAUL 9P BIdMED) °|| OXBUY

|4 ‘oin3g a|qelep AduocuLiajul



i
4
[
N
0:8)
Lo
oC
o
O

AN L

€1'891 611  P¥6°LZ3008 1L - L8°E59 89 1 Jouaju| RIBMED TYLOL
£1°89L 6L  ¥6'LZ83908 1 - L8'€GO 18O | UGIDEZI}OD SEP[IWPE SAUCI20Y ST TVLIOL
610192251053 29'.86 O 00'zZL ¥TL - gelovi €Ll ¥WNA3 oY Wied ge SINCIDOY
GLEDEOSOLOSE 8Y'LLO 8 p0'0gL €21l - Zg'eoL gLl ¥Wn3 YS SANOWOITY 31D SINOIDDY
600/2050L0S3 £0'12F S 00°0L0¢8E - l6'8b9 42 ®N3 e1s1B07 SANOIDOVY
/Ero06EL1L0SA(B0'ZLS 22} BE'9S9E6L - BF'0SZ LzZ  dN3 "W'S Jepuelues odueg SINOIDOY
8009+¥550L0S3A(Y088L £) 16'9.0 90k - 10’29z €Ll WN3 InBesy eaig esu] SANOIZOY
S00G2rE0L0SA(FL'ELS 6) 00'v8¥ OF - ¥1'166 6F I E] 0oNSEld) SO159NdWoy SANCIDOY
LOOOELSOLOST 96°E8S 65 00'GZZ 868 - $0°1#9 8EE  WN3 uomwed [eqoj9 SANOIZOY
. 20096€8710S3 L6'EVY 64 9G'coy L8P - £9'61L080F  dWN3 X3LIANI SANOIDDY
L~ g Uuoidezijoo Sepniupe sauojady
Ll
eA... NISI BI[eASN|d/  3[Jeuoczel sasalau] e BSIAIG JouBju| e18lED
m_ _ (eneasnuig) Jlojep UGIIBIO[BA

(souna ua opesaidxg)
LZ0Z 2P 24quIBIDIP 3P LE [e SBIDIDURUL SOUOISIDAU| 3P BISMED ||| OXauy

T4 ‘oing a|qelLep AsuouLidjul



008582742

s

v

CLASE 8

v
L

4

9/%#cELE000LI 127281
806266500030 {(95'€/8 ¥1)
819720000011 {S8'66E £2)
99121000044 $9'0€8 081
621450400030 €L'V96 2
£690Z1000044  S0'8L9 8L
8ZO0ZL000084 €1°IGE OL
FOLLELO000HA 66'4L7 G2L
98rSZI00008d  06'60S 92
9Z0/0/9¥80SN 9E'vL6 19
08LGEZ0000TN  LZ'CL6 ¥9
Z.10Z1000044 (89°9LE LL)
ALLO00SI00TIN #8'LGF ¢
LBING8AAAN08D) #9'1 28 0Z
£8/%59€1001N  (£0'€¥. €5)
Z8dMZLZ9003) ££'E06 101
LZLGEYZL00Y  GO'P88 /2
8/60ZL000044  G0'€99 /S
8¥004.1000024 0L LFZ €L
101952200030 09°€8! #2
/89/6/8651N7T BE¥8L €L
POSANYINGD0ED(E6°GE0 582)
BLOBSOZLO0IN  65'608 vl
26188501L00TN  29'LZE OF
L6Zeser.6039 (£6°¥Z8 9L)
009¥9120003Q ¥+'116 55
¥90Z100009d  (+6'969 91)
£00061500030 ZL°99G ¥LL
PLOLZLO000YS  LEZ L6 ¥OF
LE0¥B2LLO0TIN (PL'€80 ¥)
Z0ZLZ8LLOOIN  Z1'8b9 G651
LZEOZLO000Yd  0G'28. 2L
Z.6.Z1000044 8F'LL8 L8
9EBALYELEOHD 08'%LF ¥
£200Z1000044 ¥Z'vig L2
S908667000L1  /6'€8L ZZ
NISI elleashid /
(eneasnuin)

09'LLT ¥8I
0£°180 L1E
§9'695 992
Z§'G16 0ZF
00°080 911
0G'L¥E LEL
LL'E9E L0E
19282 1§
GE'GLL B6E
L0'S06 EEY
vZ'809 ¥i€
9r'S¥¥ 651
00'¥09 ££2
29'082 29
16'156 092
00219219
Zt'62S 9gE
OL'SPE 192
T8l €2
0Z'6L2 525
68'66% ¢1C
AA
9/°/86 9l¥
0E'€LL 292
6F'9vS 66
02'9// 165
LE'0VL BV
8¥'€98 0¥E
00°L00 60Z
GG'88LELL
G6'GYB 655
0.'6LG 616
Z1'G20 80F
6¥'65¥ LZL
88'/SE ¥ST
96'€06 8EE

—

alqeuozel
Jojep

£8'6El ¥8I
98'¥eB LEE
05'696 68¢
88'¥80 O¥Z
18'S2L €11
SY'ezLTLL
#0'900 L6
89'¥90 68¢
S¥'609 LLE
G9'066 L€
£0'569 60€
¥1'29s 991
91251 622
86'80F L¥
¥0'10. ¥62
28'80/1 05
LE'SY9 BOE
60'289 €0/
21’2666
09'se¥ 005
0S'GLE OFL
GL'9E9 G8L
LL'glLL 2ie
89'LGY 222
Zr'LiETLL
9/°'p98 GES
L6°9EY 991
9€'£62 922
B2°€80 ¥08
62'2/8 L/)
£8'462 00Y
02'28L 9vy
¥9'€9¢ Z2¢
69'286 911
¥9'c¥l €E2
66'6.€ 91€

sasalau} e
UQIDRIORA

N3
HN3
i=IE!
dn3
dnd
dn3
HE!
Hdn3
dn3
asn
Hn3
N3
Hn3
dg5
Hn3
HN3a
dnd
dn3
dn4
dan3
Hdnd
da9
dn3
dn3
dng
dng
Hn3
HN3
dan3
dn3d
dan3
dgn3
l=IAE!
AHO
dn3
e

esIAIg

INT SEANOIDDY
734 AHDSLNAA SANOIDOY
oBd UBS ESAU| BoURH SANOIDDY
HONISS3 SANOIDDY

IMY SINOIDDY

o1y poulad SANOIDOY

BXy SANQIDDY

dNg SIANOIDOV

1oUIA SINOIDOVY

AemeyieH aJysyieg SINCIDOY
shally SINOCIDOY

Inofauesd SINOIDDY

owolny Jashiy) 184 SINOIDDY
ld 18BAY SIANOIDOY

AN snsoid SINOIDDIY
Iapua | -0y 8pul7 SINOIDIVY
VS SIIF SINQIDDY

O0BIBYIUAS - Joues SANOIDOY
LIPIOH oru L Jsjwiied SANOIDDY
9V sUsWalg SANQIDOY

{9915 |EBIN JOj92IY SANOIDIY
9id PIoH eusssiied SINOIDIV
AN 10x3 SIANOIDDY

AN 120 SINCIDOY

mQEoO yasng-lesnayuy saNOIDOV
oY - d¥S SINCIDDY

INONVYA SINQIDDY

MING SINOIDDY

UoHINA SINOT SANOIDOY

AN oYY exiuiuoy SaNOIJoY
dNOY9 9Nl SANOIDDY

[e240 T SANDIDOVY

¥S HIAIANHOS SINOISDY

DY Yyounz uajeybnig SINOIDDY
apinbi7 iy SINCIDOY

vdS 0gIN3Hg SANOIDDV

UQIDEZIJOD SEPIILPE SBUOIDDY

JOLI2IXT eleues)

(souna us opesaidx3)

LZ0Z 2P 2iquIalaIp ap LE [e SeISIouBRUl) SBUOISIdAUL Bp BIAMED °||] OXBUY

‘I'4 ‘oing a|geniep Aauowiaju|



008582743

LO'vOP D19 Z ZE'0.ZGSS ZL - 52'998 ¥¥6 71 doliayxy eispe]) Y101
LO'POP 019 ZE0LTGYS L) - 52998 ¥r6 ¥1 uogl2BZI}oD SEPNIWPE SaUCIddyY §3TVIOL
GLZEIZ0L00IN  62'9%9 828 00'sRES60 L - 12'8c. 994 dn3 AN BUIplOH TNSY SINOIDOY
90¥Z91Ls000L1  (58'FLZ OL) cl'eve 621 - 96'/St BEL Hnd eds wABouyosl SANOIDDY
6S0EM6.0208N 06'€8r € 1S'vSL BLL - 19'0/Z 211 asn legeydly SINOIDOY
00000120003Q {82'veg ) ¥2'650 /6 - Z20'vez 201 dn3 OV J8jwieq SIANOIDOY
¥#129090003A (6Z'92S 9L} 0¥'9E0 ¥SL 59295 01 dn3 OY GlIssA0d SINOIDIV
88¥8020L0044 (£8'Z60 2) 10109 191 - 08'C69 991 dnd adl416u3 SANOIDOV
GPOLQLBYESSN  £6'90¢€ £ 0g'¥Eg vT) - L8226 9L asn diog yosouiy SINOIDDY
2LLYEC0000IN 22801 Z6¥ 00'64¥ €18 - 8/'0/€ 9¥E dn3 [euonewsaul WSY SINOIDOY
L/202100004dd  #9°2L0 20l cP'0ZE ¥59 - 6.'10€ 285 dn3 V'S [BJoL SANQIDIY
208160000084 92°620 09¢ 00'8Y8 €49 - 2’228 £1E dan4 souewlopadalal HS SINOIDDY
0SEC988C00HD  S8°968 0€ 0L'€Z/ LBE - 5z'9¢8 05¢ 4HD ‘Bay anseN SANOIDDY
#0025550003Q (se‘90L 1) 09'060 662 - G6'20Z 00% Hn3 OV 180d 8yasinag SINOIDIY
@, FOFYZB6950NT  LZH00 LEL 08820 782 - B6S'v20 LSL on3 WYHAJY SINOIOOY
” ,.w 200621000044 98260 €6 8€'6GE V6L - 25108 L0E dn3 uleqos) Wies SaNOIDOY
nh = NISI BileASN|d / 2jqeuozel  SasaldU| 125 TLH]} BesiAlq] JoU3IX3T eISMED
N._u (eneasnuiy) Jo[Ep UDIDEIOJEA

(soina us opesaldx3)
LZ0Z 9P 2lquiaidip ap LE e Selaloueul) SBUOISISAU] 9P BISUED ||| OXBuY

T4 ‘oing a|qelieA Asuowiaju|



—
el
P~
QN
G
Lo
QO
o
-

CLASE 87

00'00S 8SZ €

00°00S 85Z €
¢cle/en/8l 00'005 852 €

ojenuod a|geuozel
9P CIUBIUIIUBA 1o0jep

TL'z9l 651 € sS3Ivi0ol
ZLTIL6SL E sopeldwod soimnd S3TvL0L
2L'T9L65L € 1Ak 01 ¥x013 0Ing £a CANLN

sopeadwoa soining

oppawosdwon BsIAIg uotaduosag
[euluoN apodu)

(soine us opesaldxg)
LZ0Z 2P 2iqWIaI2Ip ap LE [B SOPBRALIAP US SDUOISIDAUL ap BIILIERD ‘Al OXBUY

‘I'4 ‘04n3 ajqelIeA Asuowaju|



008582745

= LR .
oo Engyemt B

CLASE 8

Rrceeraa

Intermoney Variable Euro, F.l.

Informe de gestion del ejercicio 2022

Exposicion fiel del negocio y actividades principales

Durante el afio 2022 el fondo ha sido activo en la gestién de la cartera y la seleccion de
compaiias. La cartera al cierre del afio cuenta con 58 compafiias y tiene una exposicién a
la renta variable del 100%. Se ha continuado aumentado la diversificacion de la cartera y
el equilibrio sectorial.

Durante el afio 2022 la Clase | del fondo ha tenido una rentabilidad acumulada de -9,33%,
la Clase A del -10,01% v la Clase E del -8,87%. Como referencia, el Eurostoxx 50 Net
Return ha tenido una rentabilidad en el periodo del -9,5%.

Asi mismo, la volatilidad de las tres clases del fondo durante el 2022 ha sido del 21,26%,
frente al 23,16% del Eurostoxx 50.

El fondo acababa el afio 2022 con un patrimonio de 20 millones de euros, frente a los 23
millones de euros de cierre del 2021.

Las principales bolsas mundiales cerraron el afio 2022 con caidas derivadas de 1a
incertidumbre de la guerra de Ucrania, las alzas en las tasas de inflacion y la celeridad en
las subidas de tipos por parte de los bancos centrales. Hay que considerar que también se
contd con un menor caracter expansive de las politicas fiscales a medida que se fueron
retirando los estimulos. Los graves problemas con las cadenas de suministros, las
distorsiones del mercado de trabajo en Estados Unidos y el repunte de los precios
energéticos han supuesto riesgos que han afectado al mercado.

Especialmente sensibles han sido los valores americanos, principalmente las firmas de
perfil tecnoldgico que se han mostrado especialmente sensibles a las subidas de tipos de
interés porque buena parte de su valoracion actual tiene que ver con las previsiones de
ingresos futuros. Entre 2019 y diciembre del 2021 el Nasdag Composite se revalorizé un
137%, para corregir en 2022 un 31%. Un frenazo que se replica en las grandes
tecnolégicas: Amazon cedia casi un 50%, Alphabet un 40% y Microsoft casi un 30%. Pero
por encima de todas se situaba Meta —Facebook- que se hundia casi un 65% lastrada por
la apuesta por el metaverso y los cambios de habitos de consumo postpandemia.
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En Europa, el Stoxx 600 europeo se dejaba un -12,9%. A nivel europeo destacaba la
resistencia del Ibex 35 espafiol gue se dejaba un -3,95% en parte por el efecto positivo
derivado de las menores restricciones y la recuperacion del sector turismo. Por otro lado,
debiamos destacar el comportamiento del sector financiero y el energético. El sector
bancario lo ha hecho bien tras dos afios complicados, destacando por ejemplo el
comportamiento de algunos bancos espafioles que han subido mas de un 50% en 2022.
Por su parte, el sector energético se ha beneficiado de los niveles del dolar y precios del
petréleo destacando valores como Repsol que se han revalorizado casi un 50% en el
pasado ano.

En cuanto a la renta fija, ésta tuvo un afio de alzas de los tipos de referencia. Junto con el
aumento de las expectativas de inflacidn y la retirada de los estimulos, las subidas de tipos
por parte de los bancos centrales aceleraron las yields llegando, en el caso de ltalia, a
verse niveles casi del 4,80% en el bono a 10 afios; mientras que en EEUU el T-Note a 10
anos llegaba a rendir en el 4,24%.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo esta destinado al
cumplimiento de su politica de inversion. Por su parte, la Sociedad Gestora tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de
mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversion
Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, y sucesivas
modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares
emitidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Las inversiones realizadas por el Fondo no tienen en cuenta los criterios de la Union
Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Gastos de I+D

A lo largo del ejercicio 2022 no ha existido actividad en materia de investigacion y
desarrollo.

Informacién sobre normativa ESG (Sostenibilidad)

El Fondo, al no promaver caracteristicas medioambientales o sociales, 0 una combinacién
de ellas, con sus inversiones y no tener como objetivo inversiones sostenibles, no esta
sujeto a las obligaciones de transparencia al respecto y, por tanto, no tiene que publicar
ningn anexo sobre informacion sobre sostenibilidad.
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Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2022, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las

Cuentas Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2022, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2022

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de este informe de
gestion, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefalen
&n la memoria.
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Formulaciéon de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Intermoney Gestion, S.G.LI.C., S.A,, en fecha 10 de
marzo de 2023, y en cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2022 de Intermoney Variable Euro, F.l, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito, los cuales han sido extendidos en papel
timbrado del Estado, con numeracién correlativa e impresos por una cara, conforme a
continuacién se detalla:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del 008582680 at 008582710
Informe de Gestion Del 008582711 al 008582713
Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 008582714 al 008582744
Infarme de Gestidn Del 008582745 al 008582747
/---=-x L /
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D. Ifiigo Trincado Boville D. Rafael Bunzl Csonka
Presidente Consejero
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__Dria. Beatriz Senis Gilmartin
Consejero



