Politica de Inversion

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI AC World por la
exposicidn a renta variable y el Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-5 Years Index por la
exposicion a renta fija. El compartimento se gestionard con el objetivo de que la
volatilidad maxima sea inferior al 15% anual. El compartimento invertird entre el 40% y el
80% de la exposicion total en renta variable. En condiciones normales de mercado la

exposicion a renta variable sera del 60% de la exposicion total.
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Informacién General

Valor liquidativo 14,644783 €
Patrimonio del compartimento 3.856.359,78 €
Cddigo ISIN ES0147868022
Inversion minima 3.000 €
Moneda del fondo Euro
Estructura juridica UCITS IV
Comision de gestion 0,700%
Comision de dep6sito 0,070%
Comision de suscripcion 0,000%
Comision de reembolso 0,000%
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Junio de 2026 estuvo marcado por dos grandes frentes: la esperanza de un principio de
acuerdo de paz en Oriente Medio y una fuerte sacudida en los mercados tecnoldgicos tras la
salida a bolsa de SpaceX. A ello se sumé un mensaje de la Fed mas duro de lo esperado en la

primera reunion con Warsh al frente.

En Estados Unidos, Kevin Warsh debuté como presidente de la Reserva Federal en una
reunién que generdé mas dudas que certezas. El comité mantuvo los tipos por unanimidad en
torno al 3,75%, pero endurecié el tono en un contexto de inflacién que no cede: el IPC de
mayo se situd en el 4,2% interanual y el PCE subyacente, el indicador de precios preferido por
la Fed, subid al 3,4%. Con este teldn de fondo, la mitad del comité ya apunta a una subida
antes de que acabe el afio. En el ambito corporativo, SpaceX protagonizé el mayor debut
bursatil de la historia. Sin embargo, la euforia inicial dio paso a una correccién parcial,
cayendo la accién un 16,44 % el 23 de junio, lo que supuso una pérdida de 400.000 millones
de ddlares de capitalizacion bursatil, aunque su cotizacién se mantuvo por encima del precio
fijado en la oferta publica inicial. Este episodio, sumado a las dudas sobre la valoracion de las
compaifiias ligadas a la inteligencia artificial, contagié a todo el sector tecnoldgico. El conflicto
en Oriente Medio también marcé el mes, el mercado desconté rapidamente un acuerdo de
paz provisional, aunque un ataque irani a un barco singapurense reavivé el temor geopolitico.

En Europa, el Banco Central Europeo subié tipos 25 puntos bdasicos, hasta el 2,25% en la
facilidad de depésito, y revisé al alza sus previsiones de inflacién para 2026 y 2027. El
Gobierno aleman de Merz presentd una reforma de pensiones que contempla un plan privado
de capitalizacion obligatorio con aportaciones de hasta el 2 % del salario y la futura
vinculacién de la edad de jubilacién a la esperanza de vida, lo que ha generado tensién en la
coalicion de Gobierno. En Reino Unido, el Banco de Inglaterra mantuvo los tipos en el 3,75%

con una votacidn ajustada, sefial de que crece la preocupacion por la inflacion.
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Este documento tiene cardcter meramente informativo y en ningtn caso constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion, recomendacion, incitacion o consejo pard
la suscripcion, traspaso, reembolso o cualquier otra transaccion sobre fondos de inversién. El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidaded
futuras. Antes de realizar cualquier decision de inversion o desinversion sobre un fondo de inversion se recomienda recabar asesoramiento especializado y consultar Io
documentacion informativa del fondo legalmente preceptiva, en particular, el reglamento y el folleto del fondo y los ultimos informes trimestrales, semestrales y/o anuales

publicados, a disposicin de los inversores en la sede de la sociedad gestora y en cualquier oficina y en la pdgina web del Grupo CIMD.




