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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A 108 participes de IMOI Funids, F.I. por encargo de bes administradoras de Intermonay Gestion,
2 G.1LC., B4, {la Sociaded gostoa):

Opinkdn

Hemios auditade las cuantas anuales de IMOI| Funds, F., {8l Fondo}, que comprenden el balance 3
11 de diciernbre da 2022, 1a cuanta de pérdidas v ganangias, al aslado de cambios en el patdmonio
neto v [a memona carmsspondlentes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nueskra opiniin, s cuentes anuales adjuntas expresan, en iodos s aspectcs sighificatives, |
Imagen fiel del patrimonio v de la stuackdn inanciers del Fonde 2 31 da diclembre de 2022, a5l como
de 202 resultados corespondiantas al éjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con &l
marco normativo de informacedn financiera que esulla de apllcacldn (que 3& identifica en |a nota £ de
l= memonial v, an padlaular, con los principios y crilarias conlables contenides en &l misme.

Fundaments da la opltbén

Hamns llevade |8 cabo nuasira awditaria de confemuidad con la normaliva raguladora de la actyldad
de auditorfa de cuentas vigenls en Espaiia. Huestras responsshilidadas de acuerdo coh dichas
[atnas se descripen mas adalanta an la seccion Responsabiioades del duditor en refacidn con fa
aucitoria g fes cuenias ahuales de nuesto informe.

Snmos independientes det Fondo da confermidad con los requenmiantos da stica. incluidos |os de
Independencig, que son aplicablas a nuestra suditor s de ks coenlas anuales en Espana segdin |o
axigido por |8 normativa requladora de |3 actividad de audilorla de coentaz, En esle sentikdo, no
hemoa prestado serviclos distintcs 3 boa de |3 auditoria da cosntas nl han concumido skuadonss o
cirpunalancias qua, de acuerdo con kb ealablacida an la citada nomativea reguladora, hayan afectadn
B le necasana independencia de mode gqua &8 haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de anditoria que harnos obitendo propomciona una base suficients y
adecusada para Nuesita opinidn,

Aspoctos mis relevantes de la auditoria

Los agpectog mes rakavantss da la auditonia son aquelles qua, saglin nuestro juicks profesicnal, han
3ido considenados camng ks desgos e mommaccion materlal mas significativos en nuestre auditera

de |las cyantas anuales ded perndo actual. Estos rissges han sxdo tratados en & contaxto de nueatra
audilarla e las cuentas anuales en su conjunto, i n (& fommacion de nuestra apinidn sobrs éstas, y

N0 BXPragamos Una opnion por separada sabre @508 esgos,
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toa man relevantes de |3 Audberfa
Cartera de invemiones financiaras

Ca confarmldacd can b legislacion wvigenle, &
objeto saclal de las Instihclones de Invarsian
Colectiva ai ja captacidn de fondes, bienes o
fderachae ded publico para gestlnarlog e invertirlos
en bienes, derachas. valoras b obros Instrumentos,
fnancierns g na, siempra que al rendimlenta dal
Inversar se establezes an funcion de los resultados
calecdlves,

L acuardo con la addvidad ankzpomsente
deacrita, el petrimonia hete del Fande est8
fundamantalmanta invarikds an instndmentes
fnancieros. La politice contable aplicable ala
cartera de inversiones financiaras del Fondo se
ehcisentra descrla en la nota 3 de la memorla
adjuniay &n 1@ A B da I8 misma, 5= detalla
cartaca d& inversicaes financkaras a 31 da
diciemtwa e 2022,

[dentificaros esta drea como &l aspecto Mas
redevants 8 cansidarar & la auditoria del Fondo,
pov ER MEpErGUEISH que |3 carlers de invershones
financleras iene en al caloulo diana de s
patamonlo pEte v, por tanto, dal vakar [quldathao
del Fando

Parrala de énfaziz

IMDI Funds, F.1.

Modao an el que 5& han tratado en la awditorla

El Fondo mantiens un sontrata de gestidn con
Inlermoney Gastion, 5.6.1.LC., 5.4, como
Borisdad gesiora. Hemos abtanido un
entendimients de kg procedimientns y critaros
empheados por |2 Socledad gestora, enla
datarminacian del walor razonable de los
instrumeantos finansieros del Fondeo, 3l obyste de
coneiderar qua ot anlanores son adecuados ¥ se
aplican de manera consistenle para odes [os
ACimos &nocartara da invarsionas inanciaras ded
Fonda

Adicianalmants, hamos realizado procedimisntos
achra la cartara dg invesslones Tnancleras del
Fondo, entre los que deslacan [0s sigussnies:

Obiancldn de confirmaciones de la Entided
depagilarla de o3 Htulos

Soficitamos a la Enlidad depasitara. [as
confirracianes ralativaes o la exslenca de la
totallded de bos litulos recogldos 20 la carlsra da
Inverslgnes fnanciaras del Fonds a 31 de
dlclernbre de 2022, ain ancontrar escapoiones o
diferenclas significatives antrs 135 respuselas
recibl@as y (03 regielros cantables del Fondo,
praoparclonados por e Sociedad gestara.

Valgracian da la cagters de inversipnes Mnancieras

Coppratkamoe 13 valoremon da ks aclivos que 5&
etclyentran en la certara de invessiones financars
del Fordo & 31 da diciembre da 2022, medianta la
re-egecucain de los calculos realizados por la
Sacledad gestora v utilizendo, para allo, valares
fiables de mercada a kg fecha de andlisia.

Coma consecuandda de [os pracedimlentos
reglizadas. no sa han detectade difsrenclas
significativas enlra las valoraclones obtenldas v las
valoraciones registradas en [a sontakslldad ded
Fonda.

Liamamos la atenciin sobre la nata 12 de lag coentas anuales, qua descibs que, oon fecha 23 de
diclernbre de 2022, la Comisidn Maclonal del Mercado de Valoras ha aulorizado 13 fugsadn por
ahsgorcion de [ntermanay Ratomno Absolote, FA., por el comparimente MDD AZUL del fondo (MOI
FUMDOS, F 1. Dicha fusitn ha tenldo lugar con fecha 23 da fetwer da 2023, Muestra apinion no ha sido

madificada en redaaldn con esta cuastidn,

Otra informackin: Informe de gestion

La atra informacian compende exclusivamente sl infanma de gestion ded gjercicio 2022, cuya
Formulacion as responsabilidad de los administredores de la Socikedad gestora ¥ na farme parle

inlegranla da lag cuentas anuyakes.
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Musskra aplnidn de auditora sabra laz cuantas anuales no cubre el infonne da gestitn. Nusstra
responsabilidad sobre & infarma da gaslidn, de conformidad con lo exigldo por 12 nonmativa
reguladoa de la activided de sudiberia dé cuentas, consiste en evaluar a Infommar sobire [a
sonecrdancia del informe de gestidn con 1as cuentas anuales, a partir del condcimiento de la entdad
nblanido en [3 realizacian da la auditoda de las citadas cuentas, asi como an avaluar e informar de si
al contenido y presentacion del Informe de gestion 3on conformes a |3 wemallva que resulla de
aplicacion. Si, basandanos an el trabalo que hemes realizeds, conalulmoes qus existen incomecciones
materiales, #5tamos obligadas a Informar de ella,

130 Funds, F.L

Snbra la base del trabajo realizado, sequn lo descrito en el pamafo antario, la Infommscldn qus
ronitena al informe de gestion cancusrda con la de las cuentas anuales dal elarcico 2022 v 30
ronlenlido ¥ presentasion son confarmes 3 1a normativa que reaulla da aploaclon,

Respensabilidad de los administradorss de la Sociedad gestora st rslaclén con las cuenias
anuales

Loz adminlsradores de la Sociedad oestora son responsables de formular s cusnias

snualas adjuntas, de forma que axpresen la Iinagen figl del patimonic, de la siuacldn finranciems y de
I rasultadns del Fonda, de confomidand eon el manzo nomative da infoimacldn inancara aphcable

a la entldad en Espaia, v del control inleing que consideren necesarit para parmillir la preparacian de
cuanlas anuales libres da incomaceldn material, debida s freuds o arsor.

En la preparacldn de 183 cuentas anuales, los adminlstradores de la Sociedad gasbora son
responsabdes de k3 wakwecion de la capacldad del Fondoe pare continuar coano amprasa en
funmcnamlento, revelanda, seqdn corrasponda, [@s cuestiones relacionadas con 2NErasa en
funcionamiente y ufilizando al princlplo contable de emprasa en funcionamentlo excepto sl los cllados
administradoras tianen intancldn de luidar el Fondo o de casar sus operaciones, o bien no exista
ofra attemativa raalista.

Respoensabilidadas del auditor en relacion can la anditoria de las cuentas anuales

tussircs objetives son ablenar una seguildad razonable de que s cuanlas anuales an g conjunlo
aztan libres de incomeccian matedal, deblda a fraude o error, w amiltlk un Infome de audilona gqua
oontiene nuesira opinidn.

Saqurldad razonghle es un alta grade de seguridad, pero no garaniiza qus una Akt reallzada de
conformidad oon la nomativa cequladora de |3 actividad de auditoria da cuentas vigents an Espaia
siempre detecte una incoracclin material cuanda existe. Las incatrecclones pueden deberse &
frande 0 armor v se canaklaran materiales 51, individualmanta ¢ de forma agregada, puede peverae
razanablaments gua Influyan en 1as decisiongs ecandmicas que ks wsuanos toman basandase en Bs
cuentas anualas.

Como pars de una audltorla de conformidad con la nommativa reguladora de |3 actividad de auditoria
de cuenlas vigenle en Espaiia, aplicemas nusstro juicke profesional y mantenemas una actiflud de

escaplielsmo profesional durante foda 3 avditeria. Tambisn:

* |deniltficamas v valpramaoa las riasgos de ncHTeccion materal an las cuantas anualas, dabida 3
fraude ¢ errer, diseriamas y aplicanas procedimientos de awditaria para responder a dichas
rigsgos v phienemas evidencla de auditora sufickents ¥ sdecuada para Proporclicnar una base
para nuestra opinidn. El mesgo de no detectar una incarteccidn malerial detdida a frauds as mas
glevado qua en al casa de una Incormecaion matarial deblkda a armor, ya que el fravde pueds
implicar ealusidan, falslficacidn, omisionss delibaradas, manifastaciones intencionadamente
amoreas, 0 la elusidn del comrol intema.



IMDI Funds, F.I.

OWtenarmns conocirmients del conirod indarno redevante para |3 avditonia con al fin de disofiar
procadimlentes de auditoria que sean adacuados en funcidn de les circunatancias, ¥ na con la
Mnalkdad de expresar una opinion sabre la eficacia del control inlam da la entkdad.

Evaluamas 3l las pollicas contahlas apllcadas son adecuadas y la razonabllidad de las
sellmaclones contables ¥ |a correspondlente inforrackin revelsda por les administradorss de la
Socledad gestora,

Concuimos =obre si eg adecueada la ulllzacidn, por los administredorss de la Socledad gestora.
tel principio contable de empresa an funcinamiento v, basandonos an la evidencia de
auditorTa obienida, coneluimos sobra 2 existe o o una incertidumbra materlal relackonada con
hachas o con condicionas que puaden generar dudas significativas sobre la capacldad del
Fondo para conlinuar como empresa en funcionamisnto. Si eonalulmos gue existe una
incerfifumbre material, e requsere que llamemaos |2 stencidn £n nuestro informe de awditora
gohre |a comespondientsa informaciin revelada en laa cuenlas anuales o, 3 dichas revelaciones
no 500N aoecusdas, qua SXpIRSENS UNg opinon modificada. Muestras conclusiones se basan
en la avidencia de audltorla obtenida hagta la feche da noestro nfomme de auditorfa, Sin
embargq, las hachos o condiciones futuras pueden sar la causa de que el Fondg deje da ser
unge amprasa oh funcienamierto,

Evaluarnas la presentacidn global, I estruclura y al contenldo de 1as cuentas anualas, incluida
la imformacldn revelada, ¥ 3i la9 cusnlas anuales representan |ss transaccionas v hechos
subyacentes de un medo que lpdaran axpresar 13 imagen fiel,

Mas comunicamas con ke administradores de la Sociadad Jestora en refacion con, entrg Hras
cuestiones, &l alcance y e moments de realizacion de 12 auditonia planficados y (05 ballazpoes
significatives da la auditorla, as’ come cualquier deflclencia significativa del control [Mbermia oue
idantificarnaos an el transcusn de e eudilaria.

Entre Ios dasgas signilcatves que han side obisto do comunicaciin @ [os administradorss da |3
Sogiatlad gestora. determinamos 195 que han sido da la mayor significatividad an |3 auditerla de las
cpanias anuales del periodo achual ¥ que son, sh censecuencia, los fesgos considerados mas
significatecs,

Descrbimos 8808 AeSM0s en nuesire infarme da audtoria salvo que las disposiciones legalss o
reglarnenlanags probiban revelar publicarments [a cuestiin,

FricewiterhtuseCionpers Audiloras, 3.1, (S0242)
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LLASE &

IMDI FUNDS, F.l.
Balanca al 31 da diciembre de 2022

(Expresaclo &n &urns )

008583173

ACTIVD L 2z 2021 (%)
Activd fo cordanle - -
Inmavlllzada mtangible - -
Inmavilizeda materil

Bletves Inmweblea da vao pronin - -

Mablliano v ansanss -
Activas par Imgpuesto difarda - -
Acthro comiants 20 001 128,22 21 345 991,16
Ciaudkares 186 018,81 117 278,89
Cartera de inversiones INAnssas 1% 94T 18,93 14 R53 B5T,54

Cartera inlarior Tad3 00358 4 B4 31E.0A
Walores representzilvoe de deuda 5 182 003,26 d FO8 518,05
Instrumeantos de palimonio - -
Insttucicnes g lversian Cokectiva - -
Dapeigitcs n Entldades da Crédito 2 661 00,0 231 ToD,00
Dervados - -
CHroe -

Cartara axterior 2120 M7 53 9821 k2B, &N
Yalores representallvos de deuda - .
Instrurnantos ds patrimonia 4 483,72 L 204 B3
Inslihecnnes & nvarskdn Calactva 2033 Fa5,08 9 BES F0R 25
Dep=hzitos en Entidades da Cradsn - -
Darivados 1123,73 G Fds 13
Hros - .

Interesas da la cartera de Inversldn 16 408,04 § 99T 33

Irraresones momsas, dudosas o en lilkgin -

Patlodtficarsanas - B
Tesorana 2 B27 291 AR 6 379 BEA, T2
TOTAL ACTIVO 2000112922 31349 961,15

——

(™ %ia presenta. onica g @ocduslvanants, 3 afackas coamparMnns

Las Motes 1 8 12, de=critas en la mensarla adunta, formen parta integrants dal balarc al 51 de dicismbg da

2022,



CLASE 87

IMDI FUNDS, F.I.
Balance al 21 de diciembre de 2022

(Expresads an eunos )

008583174

PATRIMOMO ¥ PASIVD 2022

2021 [}

Fatrimonio erlbuido a participas ¢ accionistes 19 04d 518,14

Fondos reambalaables siibuidos a parlicpes ¢ acclonistas 1594051014

M 288 06T 23

2% 208 06T, 23

Capetal -
Fartlcipas 21 a3 8E6.05
Prira da sl -
Rasersas .
[ACrionsa propies) -
Resultados de sjercicios antadores -
Otras apotacmnes de socios -
Rasultado dal egarcicic (1843 376,81}
[Chvidendo 8 msania) -

Ajuzles par cAmbeos da valor an inmowifizado maerak de uen propio -
v paldmonsa 3nbuida -

Pasiva no covriente -
Privsizloress & lango plaze -
Devudac B larga plazo -
Pasivos par impueslo difenda -

Faasbhro cormiemts &0 619,08
Provigicayas 3 coto plazo -
Chelbdns A Lorio plazn -
Acreedoras 37 7o B
Pasiws fireclens -
[harlvasios 2o A6 12
Poaricdificacionas -

10 304 540,02

1327 416,20

61 B0 5t

B1 46392

4350, CH}

TOTAL FATRIMONIS ¥ PASIVD 20001 122922

" 349 961,15

[*1 S presents, dnlca ¥ excluahameanta, A sfoslos camparadivae

La% Motas 1 a 12, descHtas en la memada adjunta, farman parta mbagrunle dd balainca el 21 da didembre de

2023,



008583175

3 Hib
n L ...J",'I
CLASE &7

IMDI FUNDE, F.I.
Balance al 31 de diclembre da 2022

[Expresado en euros )

CUENTAS DE GRDEM 2022 2021 1)

Cuenias da comprotiss 2 688 817,05 2 155 654,80
COAMpEROnIS0s par cpsraciones lergas de dedvados 2 568 617 6 2 186 GES. XD
Capeaml=ns por operacionas corlas de desiradkas - -

Obres cuantas de arden - -
Yalures cedidos en préatamo par la [IG - -
Valores aportadas coma garanbia por 3 116 . -
Valores recibidos en garantla poc 13 110 - .
Capilal vaminal ng guscrto ni en croulacin - -

Férdidas fizsalas 3 compansar - -
oS, - .
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2 6ES &1T,05 2 156 484,90

[ 2 presanis, Gnlea v emdusivamanta, 2 sfedics comparallues

Las Matas 1 a 12, decortae en la memaria acgunka, Toeman parte Integrants del balancs ak 31 de diciembra da
203
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CLASE B.

IMDI FUND3, F.1.

008583176

Cuenta de pérdidas v ganancias correspondiente al ejercicie anual terminado 31 de

diciambre de 2022

(Exprasado an suros |

Comisranea de descusento per sUSCHIPGIONES Wo reameolsos
Comisfanas ralmwsrdklas 3 la Inskiuclin da Inversion Colecliva
Gasios b parsgnal

rrca gasios de seplotacice
Crafislon de gestibn
Cownlaldn de depositario
Ingrasafgasio por compensacian comparhmanio
Dibries

Amortizacidn del inmovilizade materlal
Excosis de presislones
Deterlore y resultados por anajanaciones de nmoviizedo

Resulads da expdodaciéin

Ingreaons financiaeos
Gasios narsEsed

Yariecdn dal valor razonable et msrumentos finencianss
For aperaccnas de la cartera intarloy
Por operaciones de la GArtera exterlar
Por aperasionas oo darvadae
Citros

Difaranclas de cambela

Diakanions v i@ por endjenaclones de irstrumandos linaceiens
Creteriarma
Resulados por ce2raclionea de la cartsea intanior
Fesudipadas par operacionss de |3 carledd sxlerlor
Resrtados por cperacionas can dervadoa
Crras

Reaulado Ananciaro

Eeaullado antes da impuastos
Lmpuesto schre baenedlclos

2022 20 [*)
1182 17%.07) 1162 330.45)
(141 20505} (128 232,97}

(14 130,97} {12 539 58}
(5 752 15) {21 158,11
(162 178,07} BT 330,48)
368153 270,70
15 785 61Y (7 717,01}
(1331 333,83 1 M7 57016
(21 275,89 {3,567}
i1 3sn 11714 1747 Bad.05
30 (K8, 7D 27 111 87
3T 756,63 317 B33,55
(237,37) {2 061 S8
{7 335,759 -
(24 144 32) 19 T, 21
13 931,25 -
{1661 106640 2074 ET409
[1847375,91) 1942 543,83
- 13 125.43)

HESULTADD DEL EJERCICIG

(1 543 37591

1303 418,20

("] Ba presenka, nlca y axcdusvamame, & elocics companalivog

Las MWolas 1 a 12, dezoritas em la meemria adjunta, farman parkg intagrante da 13 cvéols de pardides y

ganancias comsspadisnte al glersclo 2022



CLASE 8*

IMOI AZUL {Compartimenta)

Balance al 31 de diciembre ¢e 2022

(Exprésada &n sUros )

008583177

ACTIVD N 202z 2021 )
Aclivg no comlents - -
InrmoviEzada intangibis
Inmenilizale nsateris| -
Bignaa inmusbles de us0 Hroplc
hickliark y ansaras - -
Atviza por Impussto diferido
Actirg corykenke 3807 210,38 4873 474,89
Celldoess 16 632,54 g 165,01
Cartera da inversiones financierae 2516 026,28 3100 245.42
Carlara inhassor 2452 32523 1403 GO2 85
Walarea reprasentativos de dauda 1 B350 325,23 1851 692,55
Inslrumenilos da palrinxnio - .
Insdlfuglones e Invaraldn Colachea - -
Capdsitoe an Entidadas da Crackla G4 000,00 22 000,00
Derivados - -
LIjcs - -
Lartera exlarics 14057 7ar.da 1 200 522 &2
valarea representativos de deuda - -
Instrumenlos de patimanio 11 190,85 14 576X
lastiucones da Imweraidn Colactive 1 046 365 58 1 184 056,28
Craphcitas an Entidadas ¢ Credi = -
Crarivadas 261,05 HE0 A%
CInrcrs. - -
Invlarasus de |3 calara de |nvargidn 5905 57 (3 (e 7S]
Invarsionss moncsas, duilosas o e itigia - -
Farloddlcacionss -
Tasmar|a 4E4 G435 14 1 580 AGE 45
TOTAL ACTIVD 3 98T 3111..3-'5 4 578 478 B

[*15e pregenta, dneca y exclranaments, A rfechos Conpararives

Laa Motae 1 a 12, descnilas en la memara adjunde. forman parte inlegrante ded balance &l 31 da dlcembre de

ac2d,



CLASE 8¢ | TR SHWOS |

IMDI AZUL (Compartimanto}

Balanca al 31 de diciembre de 2022
[Expresada an euros)

. EROS 0085831783

PATRIMONIQ ¥ FASIVD | b

Falrlmonio atrlbuido a participes ¢ atclunistas 3987 316,98

Fandes reambatsahles stribuidas 8 partlcipss 0 acdianizlag _ A 987 316,98
Capitad - -
Partlcipes 4 18T 82% 05
Frima e SaLisicn -
Feservas -
{ACCICNBE propias) -
Fesullados de ejeracios Aanlenoras -
Ceag Apnrtaonas & a0sios -
Rezullado dal ajamicio (200 505,09}
{Dividende a cuenta) -

Ajpustes por cambios de valor en inmolZads maters de uso propic -
Qtro pedrimonic 2erikaidde -

Pasivo na cormanta -
Frovisiones a larga plhzo -
Beudas a largo piazn -
Pazlvos por impussto Saride -

Pasive corhante B 283 40
Pycnnalones a corta plazo -
Deudas g cortd paza -
Dbl e 1340
PFravoa financiems -
Darivadas = 45
Perlodificacionea -

TOTAL PATRIMGNIO ¥ PASIVO 3 88T 310,36

2021 (7}
4 GO8 862,08
4 BH® 382,08

d 575 798,03

91 083,05

9 516,81

0616,

ABTEATESA

'] 2e pregentd, dnkea v apcushvaments, o ofeckas conparativae

Las Motas 1 2 12. descritas en le memonia adjunia. forman parle inlegrante del balancs al 21 da diclembrs de

2L,



008583179

CEASE 8

IMDI AZLUL (Compartimenta)

Balanca al 31 de diciambra de 2022
(Expresada en olros|

CUENTAS DE ORDEH gz 2021 [}
Cuenkaz de compromizo 0 TTT A0 207 548,37
COmpromisos pof Gparacionss [arges de dervados a2 FFT.A8 207 B4R 5T

Compromisnd [x¥ cperadones cortas de dervados

Olyas cusnlss de arden - -
Valores cedidos an préstamo por la 1S . .
Yakores aportados como garantla porla 12 -

Wakares recisedos en gareniia por la G -
Capital nominal no sussrils 0l an croylacldn

Pérdidas fiscalas @ campensar -
LIk -

“TOTAL CUENTAS DE QRDEN 320 FTT.a8 207 F8.17

(= Sa presenl, Onicss ¥ eEclugiamenta, B sferios compaabivas

Lag Wodaa 1 a 12, descritas an 7 meniwta ad|enta, forman pars intagranta del bakance al 31 de disismbra de
2022
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CLASE 83 | TR
IMDI AZUL (Compartimanto)

008583180

Cuenta de pérdidas y gananclas correspondiente al gjercicie anual tarminado al 31

de diclambre da 2022
(Expregada an auros )

Carmegiones de dEECIenta por suSirplones v reemboleos
Comégionas ralrecedidas o (3 Imstibckn Sz Invarsion Colactiva
Gaatas da personal

COibroes g&stea de explotecion
Comision de gestkn
Comilsldn de deposkario
Ingreacdgasto par comparesaclan companimenta
rrzs

SrportErciin dal inmevilizado mlseial
Excescs da povisionas
Detariors i regullacos por enajenacionss de immdvillZade

Resultado de explakrion

kngregos finanoieroa
Gaatoe financsnas

warlandan del velor rezonable en instrumentos fnanclenos
For operaciones da |a cartera interior
Pir apeteconad da |8 carbera anieior
Por oparaciones oo darlvados
Olras.

Darancias da cauldx

Dateroro v rezultade por enajenacanes de inatrumantss financiaras
Dexleriars
Feeauktados por oparacionss oa la cartera Intaror
Resuladas pos aperaclones de e carkamm asbarior
Reulados pod oparacionas com ceivados
Ll )

Regultado financiero

Rexulladea antes de Impuestos
Irnpuesto sobre benafcics

RESLLTADD DEL EJERGICHD

™1 Sa preesnta, uraca y asdusivanente, 8 afasioE compaeaiveas

222 2024 1)

(33 13,50) 150 §39,52)
{28 602,30) {21 787 24)

{2 B60,23] {2 177,77

(1 666,07) {5 193,81)

{55 134,50) {30 +30,52)
260.A2 .

(3 90d.35} {3 512,48)

(140 744, E3 | 94 T12.87

(3 771,22} (144,08

{130 573 A6} 94 55E, 52
422248 3 27044

(27 207,58 29 SE3.TT
31,07 {524,097}

(7 335,76) :
(21437, 74) 30 056, T4

1 £, E3 :

{187 375,59) 124 142,60
(200 505,09) 94 003,08

- {340.03)
| 00 505,09 93 063,05

Lag Moias 1 2 12, desortas en |8 memaria adunta, forman parte Integrante de le cuenta da pérdidas v

ganancias comespondienta al ejercicio 29022,



GCLASE &

IMDI YERDE {Compartimantaj

Balanca al 31 de diciem bre de 2022
(Expresads an euros)

008583181

ACTIVD

Activo ng cormente
Inmovilizado infangiEde

Irmenvlz ko mitar=l
Biznaa inmuskdas da usn {ropea
MWotdiarlo ¥ ENSEres

FAitivica por impussto diferido

Active cordente
Oeydorss:

Carters e inyweesloaes finenclaraa

Carlara indarior
walores rapreaaniatives de dewds
Instrurnanbaes de patrimgnio
lndlbpcaunea de Inveraion Colectiva
Dapdatica &n Enbdades o Gredlba
Dervados
IS

Cartara axbariaf
Walares rapresanrtalivas da dakda
Instrumantas de patrirmanlo
IritLcsarses de Ireergicn Colecliva
Depdaitos en Entidades de Crédito
Derivadres
o

Irdleracses ole 1A carera de imearsidn
Invaesionss Morsas, Judnsas o an Kigho
Pesloddficacionas

Tesorela

TOTAL ACTIVO

'3 36 prasania, niga ¢ gschmivamenle, 2 alackas comparst e

2022 2021 [*)
TH1 101,84 7904 847,38
37 324,24 200 (45,13
£207 24826 572 BI5S0
3346 478,00 2277 27358
734647300 215457353
1 Q00 000,00 122 700,00
203046581 3300 20278
7 497 51 5 gaT 54
201108882 2271 950,10
378,66 2 285,07

B 404,45 4 870,841
931429,34 2402 178,75

T TH1A01.A4 7904 247,38

Lag Motas 1 a 12, dascrtes en 18 memoa adjunda, forman parle Inlegrante del belancs al 21 de diembre de

2022,



CLASE 8°

IMDI VERDE {Compartimento)

Balance al 21 de diclambra de 2022
(Exprasada en eurss )

008583182

PATRIMOMIQ ¥ PASIVD

Fatrimonio atribuide a partlcipes o scclonistas

Fraxing reembodaables sibuidos a padicipes o acclonisias
Cepial
Participes
Prima o amialdn
Reesryas
(Acciones proplas)
Resyltados fde Bjercicioa anterionss
Qiras sportecicnes da soci0s
Resultado desl span;ic
(Dividendo A cuenta)

Ajuatas por cambias de valor en Inmavilizedo material dé wsa profa

Cbra patrlmanic atritbulde

Fazlvo no corrisnta
Prwvigleass a largo plazo
De=pdas a tergo plaso
Pegivos por impuests dferica

Pag|vo corrlents
Provisionwss a carka plazo
DhanlilAg & oot plarn
noregdares
Pesivos findaderns
Crarlvacdre
Ferodificecionas

2023

2021 )

T 2837 454,61

T 2932 45961

TaT3 141,20

74973 141,20

T a7dTad, 14

(590 328,53,

15 642 23

13 682,23

4 S, TH)

T hed TR

-

&7H 62 AT

> 706,13

21 276,148

450,00

TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVD

T 311,64

To04 B4T. 38

4" 1 5a preaenta, Urica y eachisivanenta, 3 afacios oHMpEmaheas

Las Melaa 1 a 12, descritas em la mamoniad adjunta, forman parte integrande del bakance al 51 de dicdeembes de

2002



008583183

LLASE §

IMDI VERDE {Compartiments}

Balance al 31 de diclambre da 2022
(Expresada e auras)

CUEMTAS DE ORDEN _ 3z 2021 ")
CuBntas dé campromrise 428 5a0.e8 Tod 642,83
g roresng por oparacicnes lamas de derivisdos 228 ROk EE T2 642,83

COMYMOMEEOs por operacitaes orlds de derlyedoEs

Hras cuemlas de Grien - -
Yalcees cedigos an prestame por la 1S - -
valores epartados comeo garantia por 13 1S . -
Valores racibidas an garanila por la 1 - -
Capital neaminal no suscrite ni en circuacion - -
Petckdas facaks 8 compansar - -
Otros - -

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 5B 50088 FiE 641,83

o' B praaenta, dnlca v emchiseeamente, A efeslos Gomparedivag

Las Hedas 1 3 12, desceitas =n ks meneia aouenta, fooman parte integrante dal balanss: al 31 de dicismbra de
2022,
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CLASE 4

IMDI YERDE {Compartimeanto)

008583184

Cuenta da pardidas y ganancins conrespondlente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2022
[Expresada £ gunes)

2022 2021 ()
Comisicnes oo desmuento por SUscnpaionas wie reembal30s - -
Comisiones retrocedidaa a ka Instlucion de Inversidn Colective - -
Laetca de parsconal -
Olras 9aslos de explataciin (&0 855,38 G894 55
Comieidn da gestion 152 &29,93) {51 3%2.32)
Comision de depasiiaeg {5 2B3.28)] {5 1d4d,12)
Ingjresovgasto por cOMPENsEciGn com partinesnbo - -
Cltries {1742,17} {2 5AG.E3)
Amrartizzein drl Inrmovillzede materisl - -
Exreaca de provigionee
Detariorn y resullados por enalenacanes de mvmaovilizedo
Rz ltade da explotaclan {E0 B55,30) [ 094,53)
Ingrasas NhANEros 1 082.T& -
{zastas financianos (627358t T 18257
Waracica el vakar razonabla en inetrumantos finanelesss 450 860.19) 602 TEELS
Por oparacionas da Ly carters [hleror (5 481,15} {133,569
Par aperaciconss ¢ LA cafara extarior d442 274 0 G02 380,41
Far operationad con darivados - -
CHroa -
[hferzncles de caméio 145,51 4 554,88
Deelerion y resultado por anajenaciomss de Instrumenioe finenclerca G4 571,97 G0 147 82
Datancros ' -
Fesulladas pow oparaciones da [a cartera inkaric oG {1 3542}
Reauliados por operacioas de 13 cartera axteror (.02 .
Rasulladas pos aperaclones con danvedos 165 154,824 581 833,11
Crias 4 583,81 -
Rezultado Ainanclero (520 4T1,15) BS0 200, G
Resuliedo antes o impUegios (5l 32k 53 584 i 45
Impuastks sohra bersfolaa - (5 842 04)
RESULTADED DEL EJERCICIO (5040 326,53 ) 5TE 36249

IS presenla, dmcay axcualemants, a eleclos cornpaiEkineg

Las Motas 1 a 12, descrilas 2n la memora adjunte. forman parle inbograne de 1z Seenda de pdrdidas v

gEnancias coraspnndiants al ejeroicio 2022,



CLASE B2

IMDI OCRE {Compartimento}

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Exprasada en auros )

008583185

ACTRAO _ epad 2 )
Actlvo no corfdame - -
Inmawvilizado imandgibla - -
Inmiceellizado material - -
Bienes inmusblss de s proplo B -
Mabiliario ¥ ENSEreS - -
Acilwoe por impeasts diféride -
Bctivo corflenta 3 060 027,38 4 09% 982,00
Cenihires: 53 156,005 45 305,77
Carlara de [htersianes inencsras JAT2 728 43 2 7dd 527 56
Carbara inlanor 1351 153208 T 35274
Sfaloras reprazentabivos de deuda GE1 132,08 O3 352,74
Instrumantas da pakrirmoned - -
Inslilgiones de Inveraidn Colactive - -
Depdatos an Enlidades de: Cradiio i 000,00 AT 000,00
Darvades - -
Dilres -
Cartera exkerir 20148 46, 7B 2016 221,55
aloras reprasentativas d Jauds - -
Instmenins < pakilmoma i TSR P A R
Instijuclones de Inwersidn Calackha 1 S5 B, & 1887 414,21
Dapdaitos en Enlidades de CréNo - -
Tarivads - 2 ME40
e -
Intarases (et sAdera da inversion 2847 67 (2 6, T4
Invareiones Mresas, dudosss o en litigle - -
Penodifeacionas -
Tesarers 534 144,92 1276 148,63
TOTAL ACTIVE 3 D50 027,38 4059 DE2,00

("] Se presenta, unlea v exchishamente.  sfecios cwinparalivae

Lee Matas 1 8 12 descrltas &n la memorna adjunia, fonnam pate ntegrante dal batance al 21 de dioembre de

2024,
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CLASE 87

IKPI DCRE {Compartimerto}

Balance al 31 da diciembrs de 2022
|Expresada en #Urns)

008583186

PATRIMOMNIC ¥ FASIND

Palrimonio Steide a partclpes 0 accianistas

Fandoa reembolsables Hibuides a particlipes o acclonletss
Capila
Particlpes
Frnma de smision
Resarvas
(Acelrnes praplas)
Resultadoa de gjercicios anbariors
(Mres aporaciones de soclns
Resuliadd del e
(Dl¢ldendo & cuanta)

Ajustas par cambias de valar an Inmavilizedo material de ugsa praple
Qbro patdmonlo alnbmdo

Fasivo no coarisribe
Prowlsiorss a lango plazo
Beudas e lergo flazo
Pasivas par imglest diferdo

Paalvo cormente
Prowisingws o GOt plaoo
Deudas a carto plaso
Acragdarss
Pasivas indnseros
pervedog
Periodificacionas

2023

ey g

346 323 60

31848 32389

d 06 H52 64

4 087 392,64

4 304 4£8 21

(44 134,52)

15 703,88

Teq. 14

G 102,55

3821 178,63

455 T14,01

17 080,34

13 063,32

TOTAL PATRIMOHIO Y PASID

5060 047,04

4 009 82 (4

|_":| Sa prazanta, gnica v exclusivankils, 3 afacios comperaivas

Las Motes 1 & 12, descsites an la mernoria adjuma, foomen pars Intagranta del balzmice al 31 de diciemEss da

202



008583187

CLASE 82

IMDI QCRE [{Compartimento)

Balance al 31 de diclembra da 2022
[Expresada en eurds)

CUENTAS DE ORDEN . 2021 2021 1)
Cuenias de Conmom| 3o B23 181 32 BET 231,03
Carnproenlsas por opereciones larges de darvaklos E23 191,322 BET 231.03

Compromlzos por opsraciones corlas 32 dervados

Qires cusntas de soden - -
Watares cedldes &n préatamo por la G - -
‘Walores aportados como garantia gor i WE -

Valores recibidas an garantia por la [1C -
Capifal noninal na suacrto ni en circulecidgn -
Pardldas flapales 8 compensar

CHroa

TOTAL CUENTAS OE ORDEH g3 191,32 867 221,02

[*) Ba pregants, dilca y gpdusivamons, a eleclog sonlparsloes

Las Malaa 1 /12, deacritas en [ manria adjunta, forman pars integrante dal balance &l 21 e dciambes de
HhEZ,
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CLASE 82

IMDI OCRE [Compartimento}

002583188

Cuenta de pérdidas y ganancias comespondients al gjerciclo anual terminado el 31

da diciambre de 2022
[Expresads en euros )

2022 2021 ()

Comigionas da descuenta por SUScHponnea ywWo rasmbalsos - -

Comisionss retiacedicaz 3 1a insttucién da inversian Caledlva - -

Gastas de persanal -

Crtroe gastos de axplelackn (3% B&5, Ta) [31 303,63
Comlslin de gachion 122 450,47) 2 B19,08)
Camlaldn de depositaria (2 345.93%) {2 4%z, 70
Ingresaigaslo por compensackin compartimeanto - -
CHres o G6838) {3 881 A7)

Amartlzacion dal inmovilizade: ralarial

Expemos dé painlSlianes -

Dgleriony v resultados por enejanacicmes de nmovilzado -

Reaultado d= sxplotacidn {32 BE5, TE) {31 303,83}

Ingresos fnanclerca 1 455,25 -

Gastos Anancieroa 43 190,25) (3476,17)

“anzsdn del vakor razcnable sn instrumaendcs fnancisroas (250 GET.04 275 203,03
Par oparacionas da la canler nterlo j& 774,87) 183,74
Por aperaciones e la cartera axterior (R P92 8T ars 100,08
Fgraperaclonea con derivados - -
Crros. -

Caferenclas de cambio 11 338,47 B 434 02

Dretarioro y msdltada por eraanaclonea da instrumenles Rnanciensos 126 215,37 111 560,13
Oedemarca - -
Resutzdos por aperaciones de la carber intarice {2ET.TO) 151,200
Resudtadis por operacones da e carlars sdterlor - -
Reauttados por operaciones oon dervadas [129 B93.36) 11 733
{Ciwas 3 Bd%. 5L -

Resullade flnancisra 15 108,744 401 G20 81

Resulads antes de Iimpuestos (ddE 134, %2) d60 317,18

Inpueats ecbre bereficics - 14 G037

RESULTADC DEL EJERGIGIC | 134, 52) 455 714,01

{*} 5= pregenta, onica y gadualvemende. o Rirclos comparmlivaz

Las Medas 1 = 12, dascritas sn 1& remnoda adunta, lonman parts inlegranie de la cwcenka de pérdidas

ganancias correspondienle al ejeracle 20622,



CLASE &

IMDI ROJC [Compartimenta)

Balance al 31 da diciambre de 2022
(Expresada en aurgs )

008583189

ACTIVO

Activa fo cobente
Inmgulllzada miargibla

Inmawilizada enateral
Blenea Inmusblas de uso progild
Mohbilizdio v snsaras

Acilvas por impesets diferido
Active Soarrlente

Choerctores

Carlara de nversiones inancleras

Cartsda intaror
Wakires representativoe de deuda
Instrumantcs de padrimrnio
Inslitucionss de Invereldn Colectva
Depeisilos =n Entidadea de Cradito
Ciarivados
Hrics

Carters gxbarar
“ialghes reprecentativos de dauda
Inetrumantas de p&alrinorni
Instihecianes e inveraldn Colactva
Depiutoa en Entldades da Cradto
Darrvados
i

Imterasas de 12 carters e Inveraldn
Irneeresones momsas, dudosas o e Mg
Pariadificasianas

Tesoraria

202

2021 1)

4732 989,64
73 005, 7

5 B06 715,66

4 575 651 88
o 78208

4 4 FEa.07

G021 088,05

146 068,05

BAT 000, HD

11313746

ar 837,33
3 035 £30,038

516,45

AT 05T 88

3404 765,07

28 13867
32TE BT5.H

1 74634

1132 130,83

TOTAL ACTIVD

4 732 G0 64

A STB 652,58

o Ep presenla @kea v SOckiameaTta, 3 afchas camparalives

Las Motee 1 8 12, descrilas «n la mermarla adjunta, foeman perte intagranis deal Balance al 5371 o4 diicmbre de

2023,



608583190

CLASE &

IMDI ROJO {Compartimento}

Balance al 21 da diciambre de 2022
(Exprasada on gurnos|

PATRIMONID Y PASIVG

Patrirmanfa alibdds a participes o acclonistas

Fondoa reemEalzablas arfuides 3 partlclpes o accioniatas

Capilal

Participas

Prima da smizkan

Hedtreas

(acclongs proplaa)

Fecultadoe de apsycicios antarioras
Otras aportacanes de snckas
Rasultado del glercloo

[Elvidando a cusnta)

Ajuslss por canmbins de valor an inmovilizedo malarial de L3 praple

CIrg pamimono atibuido

Pasive ne carrMnme
Frovigkonea & largo plezo
Daudes = larga plaza
Fagivas por [mpuesto dfenda

Faalvo corrants
Proviskines a corta plazo
Bewdsa & coita pleza
Acreadorgs
Pasivas lnanclenca
Deswados
Farcdificacicnes

TOTAL PATRIMONIKD Y PASIYO

UL

2021 %)

474 408 88

4 714 403,345

435 1TM.H

4 B9 1T,

B 328 81966

f614 409,77

18 279,78

4 1, 18

2 318,57

5 7R3 LES 5B

Thio 2707

4 732 649,84

[*1 85 proscnia, inica y exduslyamanle. & etestos oomparRkives

Las Motas 1 a 12, desceies en la rmemsarla aduets, farman parts indsgrante dal balanes al 31 de diianibia de

2022,



08283191

CLASE 3’

{MDI ROJO (Compart mento}

Balance al 31 da diclambra de 2022
(Expresada en sures)

CUENTAS DE ORDEM - 202 2021 ()
Cusnizs de compromise 808 5T, 46 442 262,87
Cohipronescs por aperacionas largas de dedwadas 386 06T 48 RdZ 33# BT
Compromiaca por aperacines solas de dervados - -
Diras codaras de srden -

Yakres sedidos &n prastama por la 1C -
Waloras aportados coma garanlia par la G -
Valoras racibides en garantla per la (1< - -
Capdtal nominal no auwEacrito ni en circulagicon - -
Pérdldaa facelea a compansar -
Criraa - -

TOTAL CLUENTAS DE ORDEN 896 057,46 542 26267

("] Sa praeanta, urecr v axvlusivaments, o ekeclos canparatvos

L& Malas 1 a 12, dageritas en ka memorla adlunta, formen parte etegrania dal blance al 51 de &Glembia de
HE2,



CLASE B.

IMDI ROJO {Compartimento)

008583192

Cuanta da pardidas y ganancias comaspondiante al ejercicio anual terminado al 21

de diciembre de 2022
(Expragada en euros )

2022 ' L
Comisinsgs de descuUenis poF SUSCpoionses yo reamibolsns -
Carnlzknes retracadidas 8 e Insttucide de Inversidn Coleclva
(Zaatoe de pereonal - -
Otroca gestas de axplolacion [36 226.41) (34 TO2.TE
Somislda de gaelldn 1 413,25) 130 246,250
Comiaica da depasitariv (3 141,53) {3 Q24,7
INgresaigazin par COMpEeNERGEN Compartimento - -
Ot (1 B¥1,53] {1 521,74}
Amortizacidn dal inmedlizadn materdal -
Exrcasos b pevlsines: - -
Deteriong y resutados por engjanacienss de Inmavillzada
Resultados de sxplotacién {36 225,.41) [34 T82, 78}
Ingreaaa financiaras &T1.60 270, ro
Gastos finaniEens L2 428, 35} [3 37 Sah
Variecitin del vaor mzonable en wsirumentos financiems (491 E26.12) B74 50763
Por operaconss de |8 carbers intancs 1248 46} -
For operadonse de [a cartera exterlor (50 9FEET ) 674 BOT.63
Por operacknss con dervadas - .
Dieas -
Diferancias de Cample 1d 300,24 10 743,33
Detaricra ¥ msulado oo endlenaclonss de instrumentos financioros 108 TE1 3 126 35803
Chesbzr | (g3 . .
Recultados por operasanes de la certera inlarmor -
Rasultadns por operacanas de g cartar, axbarlos 3,0 -
Fesultedos par operacionss can dervados (103 358.83) 126 366,03
Oitroa 3 907 A3 -
Regzultzdo financiars (678 158 346) B0E E11.Th0
Rasultada antes de impuestos (514 409,77 74 01892
Impuasic sobrme taneficaas - F T, 1%
FEZULTADD DEL EJERGHAC [ 814 408,77 768 Z7E, T3

1 96 presenta, dnica v exshevamanlte, a efactas Somparatives

Las Motz 1 4 12. deacrltas en le memoria adjurta, onwan pacte nlegrante 4o la cuanda de pérdidas y

gananlas comespondianis al ejerciciy Z02Z.



008583193
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CLASE 87

IME1 FUNMDS, F.L

Memotla da las cuentas anuales correspondlenta al gjarcicic anual terminado 2l 31
de diciermnbie do 2022
[Expresada en eLrs )

1.  Actividad y gestién del rigsga
a)  Actvidad

MM Funds, F.l., @n 0 sucesiio al Fondo, fue canshtuids en Madrid & 30 da ensro
de 2017. Tiene su domlcllio social en Calle Prncipe de Vergara 31, planta 3 -
28002 Madrd.

El Forilo se encuentra Inscrilo &n e Registre de Fondos de Inverslon de |a
Comigitn Macional del Mercads de Valoras (C NV} desde &l 17 de marzs de
2017 con &l numero 5139, adqguinendn, & efectos legales. la consideracion de
Fonds de Inversidn a partir de entonces,

De confomnidad con o dispuests en el afloulo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modillcaciones, & objete =ocial de las Instiuciones de Inversion Colectiva es |3
saptaclin de fondos, bienes o derechos del pdblice para gestonarosz e invertirlos
en blenes, darachos, valores u olros inatrumentos, Ananciaros o No, siempra que 4l
rendimlento dal invarsor se esiablerca en funcldn da los resuliados colectivos.

on fecha 17 de marzo de 201 7 se insarlbld @n la C.H.MY con la consideracian de
un Fands por compariimentas, siendo este un fondo de inversidn que. bajo un Unico
reglamenty de gestidn, en lugar de tener una $ola cartera tiene varias careras
diferencladas, los compartimentos, cada uho de log cualas tiens su propia politica
de invarsidn, distinta de la de los olras compartimentos, y emite sus propias
paticipaciongs. La figura de los compartimanlos permita a los inversores, dentro da
un milsma vahlculo da inversion, diversificar ses invarsionas, tenigndo en cuanta [as
diferamtas poliicas da inversiones, comislones, etc. da los distintos compartimentoes
que Integran al Fonda.

En cualguier caso, cada compartiments responderd exclusivamente de  los
soenpercamiisos contraldos en ! ejercicio dé sU actividad y de los riesgos derivados
de log activos que integran sus inverslones. Les acreedoras del compartimanto del
Femdo gnicarmants podran hacer efectlvos sus créditos frente al patimonio de dicho
eompartimanto, sin paruicio de 1a responsabilidad patfimonial que corresponda al
Fando darivada de sus obligaclenas Wbutanas.

En parficular, sl Fondo dispone de cuatra compartimentos denominados O] Azul,
(MO Warde, IMDH Raojo & IMOH Qora,
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IMDI FUNDS, F.I.

Mamoria de las cuentas anuales correspondiants al sjercicio anual terminado ef 31
de diclambra de 2022
|Expresada en suras)

La polifica de imversion de los corparimentos del Fonde sa encusntra deflnida en
el Folleto del Fondo v a disposicidn dal publica en el registra carraspondients de la
C MY, De acuerlo con la pollica de inversidn definida IMD] Azul, IMDI YVerde,
IMDI Qcra & IMD| FEojo, & engleban dentro de “Renta Fijz Mixta Internasional’,
‘Renla Yaniable Mixta Intemacional’, “Renta Variable Mixta Intemacicnal” y "Renta
Vanahle Intamacional”, respectivamente.,

La geshdn, administracion y representacion del Fondo aztd encomeandada a
Infermoney Gesldin, S.G.LLC., S.A. (en adelante, b Sociedad Gestoray, sociadad
pardicipada al 98,96% por CIMD, 3.A., siendo |a Entidad Depositana de| Fondo
Banco Inversls, S.A. Dicha Entidad Depositaria debe desamollar detarminadas
funciones de vigitancla, supendsidn, custodia y adminlstraclén para el Fondo, de
acusrdo a lo establasido an la normativa actualmente en vigor, Adicionaimente, se
ha delegado la funcidn de administracidn da este Fondo en [nversis Gastlon, 5.4,
S.G.1LC.

Con fecha 28 de noviembre de 2022 al Consejo de Adminislracion da ntermaney
Gostitn, S.GI1C, 5.A aprobd la fusion por absorcion del fondo Intermoney
Ratomo Absolute, Fl por gl compartimento IMD| Azul, haciendase la misms efestiva
al 28 da febrero de 2023,

El Fondo y sus compartimentos estan sometidos a la nommativa legal sspecifica de
Ins Fondas de Inversion, recoglda principalmente par el Real Decrets 1082/201 2, de
13 dsa julio, ¥y sucesivas modiflcaclones, por el que s aprueka & Raglaments de
desamallc de la Ley 382003 y sucesivas modificaciones, de [nstlisiones de
Inversién Colectiva, Los princlpales aspecles de esta nommativa que le son
aplicables son 105 sigulenlss:

v El patrimonle minimo del Fondo debera siluarse en 3.000.000 aurgs v ol
patsimonis minime de cada compartimenty en G00.000 aurnz. Ne obstanle,
podra constitlires con un patrimonio inferior, gJé no sard menor de 300.00t
eurgs, y @n & caso de los compadimentos no sara manor da 80.000 aurgs,
disponienca da un plazo de seis meses, wontados a partir de la facha de su
insopcitn an el registro de la CM.M.Y,, para alcanzar al patrimanio minimg
mendlonada.



iy, T 008583197

CLASE B/

MM FUNDS, F.L

Memona de las cuentas anuakas comrespondients al ejerciclo anual tarminado el 31
de diciembre de 2022
(Exprasada en ewros)

. En &l caso de fondos de inversidn por compartimenlos, &l hamera minimo de
participes en cada uno de los compartimentos no podra ser inferior a 20, sin
que, en ningan caso, el nimero de participas totales que integren el fondo
soa Inlarior a 100, disponiendn del plazo de un ano, contado a parfir de su
inserlpeldn an el comaspondiente Regislrs adminlstrativo, para alcanzar dicho
NUIMHEC,

Cuande por clrcunztancias del rercado o par € abligatonio cumpimianto da la
normaliva sn vlgor, ¢ patrimonio o e nomers de particlipas de un fondo, o da
unc de sus camparimentos, descendieran de los minimaos aslablacldos en al
Feal Decreto 10822012, v sucesivas modificacienss, dichas [nstituclones
gozaran del plazo dé un aiio, durante &l cual podran conthalar operando sorms
tales.

. Los valores moblllarlos y demas activos financierss del Fondo no puesdan
pignorarae ni constliulrse en garantla de ninguna clase, salvo para servir de
garanlia de lss eoperaciones que =l Fondo realice e los mercados
secundarios oficighkes de darivados, v deben estar bajo la cuslodia de las
Entidades legalmanie habllitadas para el ejercicio de &sta funclan,

. Se establecen unos porcentajes maximog de abligaciones frente a largns v
de concentracidn de inyarsiones.

. El Fondp dabe cumplir con un coshclente mnbmo de liquidez del 1% dal
promadio mensual de loz saidos chanos de su pafimonio, gue deba
matariallzarza an efectivo, en las cuentas de efoctivo a la vista en al
Dapositario, asl como, en los repos sobre deuda pablica a un dia contratados
con @l Dapositaria.

- El Fondo se encuentra suein & wnos [[mites generales 3 |a Ublbzacion de
instrumentos derivados por mesgo de mercado. asi como 8 upos imites por
riesgo de contraparts,

Da acuerda con el Folleto y la nonnpativa aplicable a los fondos de Inversion |a
Snciedad Gestora pueds parclblr una comisidn maxima de 2,25% sobre el
patrimenio. En los gjerclcles 2022 v 2021 |a comision de gestion hg sldo parm todos
lns compartimenlos dal Fondo da &, 7.
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Memoria de las suentas anualag corraspondiente al elercicla anual tarminado al 34
da diciembre de 2022

(Expragada 80 eUros |

b

lgualments, gl Folato y otra documentagion legal del Fondo, establece una
remuneracldn de la Entidad Depaositaria que ma podrd exceder ded 0.2% anual del
patrimaonio custodlado, Bn los ejercicios 2022 y 20271 1s ¢omlsion de depositarfa hg
sido para todos los comparfimentos del Fondo del 0,07%,

En el gjarcicio 2022 y 2021, Ia Socisdad Gastora no ha aplicado a los participes del
Fonde v da sus compartimentos, comlglén sobre al importe de las participaciones
susoritas, ni sobra el importe de las particlpaclonas reambolzadas.

En &l elergicly 2022 y 2021, el Fondo na ha generado derscho a la rerocesion da
comisiones por inversiones en Institluciones de [nverslén Colectiva gestionadas por
entidades no parlanaciantas al grupo al que pertenecs la Sociedad Gestora,

Sestion del nesao

La politica de inversidn dal Fondo y de sus compartimenlos, asi como 18 descipel dn
de los prncipales rlesgos asociados. se detallan en |os follelos regletradas v oa
dispozicidn del pobllas an al registro comespondients de la N,

Debida a la epereliva an mercados financieros del Fondo v de sus compartimentos,
las principales Aesges a los que se ancuantra expuesto som los slguienlss:

* Rlesgo de mercado: representa el riesgo de Ingurnr en pbrdidas debida 2
mawiin lgnlos adversos en los precins de mercado de os aciivos financkargs
en los gua opera e Fondo. Entre dichos niesgoes, o2 mas significatives sen los
ipos de interds, los tipos de cambio v fas cobzaciohas de los fitukos que &l
Fundn tenga en cartera.

- Riazgo de crédito: se Wata del desgo de que puedan originarse pérdidas
patenciales debidas a cambios an la capacidad o intencion de la contraparte
dg cumplir sus obligaciones financ@eras con al Fondo.

. Fiesgo de liquidsz, se produce cuando el Fonde ne puede atender las
peiiciones de reembolse de sus partfcipes por encontrarss con difliautades en
&l momentd de raalizar en mercada los activoa en sartera,

. Rissgo operaclonal: aquel que pusde provosar paidicdas como resdltado de
arporgs humanos, procesos intemos inadecuados o defactuozos. fallos an los
sistemas o como consecuencia de acontesimientos extemos.
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b

La Socledad Gestora tiene establecidos Ins meacan|smos Necesarnos para contrelar
la exposicidn a los fgsgos de mercado, credite y lKuidez, asi como el refarido a
riesgo operacional. En esie sentido. el conbrol de& les coahcienss normativos
mencionades en ¢ apartado 1.a), antedor, limitan la expasicldn a dichas rlesgos,

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, enbre olrds efectos,
uha variacifn del precio de determingdas materias primas y del coste de s energia,
asl coma al mantenimiento de sanciones, ambargos y restricciones hacia Rusia que
afeslan a 13 sconomla en gensral v a las empresas con operaciones con Y en
Rusia, sspecificaments. La medida en 15 (ue ¢ste conflicto bélico impacta en fa
cartera dg Iwversiones dal Fondo dependera del desarrclle de acontacimiantos
fuluros que no s puadan predecir fiablemente g la fecha da formulaciin da las
presentes cuentas anualas.

Bases de presentacldn da las cusntaz anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales, rmuladas por los Administradores de la Socedad Gastora
del Fondo, han sido praparadas a partir de los regisbros contatdes dal Fondo v de
sus compartimentss, habléndose aplicado lag dispesicionss ledales viganlas en
mataria contable que | $on aplicables, con el objeto de mostrar la Imagan flel da sy
patiimonio, de au sHuaddén financiara y de sus resultados.

Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aproebaclin por al
Consejo de Adminlstracida de la Sociedad Gestora, sl blen os Administradoras
estiman que serdn aprobadas sin modificaciones gignlficativas,

Frincipios sonlables

Para la elaboragidn de estas cuentas anuales 3 han seguido los principios y
criterios contablas vy da clasificacion recogidos, fundamentalmanta, an la Circular
342008 de la TH MV, y sucesivas medificacionas, Los pinclpios mas signiflcativos
=2 describer: &b la Mota 3. Mo existe ningdn pnnglplo contable de aplicaclan
abligatorla gue, siende significabvo su efecto sobeg sstas cuentas anuales, & haya
dejads de apllcar.
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Memoria de [as cuantas anuales comespondients al ejercicic anual tarminado al 31
da diciembre de 2022
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)

Comparabilidad

Las cuentas anuvales al 31 da diciembre de 2022 so prasentan atendiendo a la
estructura v principios contables establecidos en la normaliva vigents de la
COMLMOY,

Los Administadores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balancs de situacidn, de |3 cuents de perdidas v
ganancias y del estado de cambios an el patrimonio neto, ademas de las cifras del
elerciiio 2022 las correspondientas al alercaclo anterior.

Mo se han producido modificaciones contables (gue afeclan significativaments = |a
comparaiiin entra las cuentas anuales de 65 glar@cios 2022 y 2029

Estimaclanes contables v corraccidn de errores

En delerminradas ocasiones los Administradorss de la Socledad Gashgra han
redlizado estimacionas para obtener la valoracion de algunos activos, pasivos,
ingrescs, gaslos y compromisos gue figuman reglstrados en las cuantas anuales,
Dichas estimaciones se rafieran, principalments, al valer razonabla y a las posibles
perdidas por deterlorg da determinados aclivos financisrss, s las hubigra. Aun
cuando &stas se consldersn laz mejores esbmackones posihias, an base a la
informacion existenle an el momanto del calculo, acomecimlentss fubaros podrlan
gbligar & modiflcarlas prospectivaments, de acuerdo con la narmativa vigentsa,

En cualquier caso, & valor liquidativo del Fondo y de sus comparthmantos sé vetan
afectedos poe las fuchaciones de [os precios del marcado vy oios A8sgos
asociados 3 las hvarslones financieras.

Mo exsten cambles an las estimaciones contabtes nl arrores que sa hibisran
producado e elercicios anteriores y hayan sido delectades durante [DE elarcicles
2022 v 2021,

Laz cifras contenidas en los documentoa que componen estas cusntas angyales, el
balance, |a cuenta da pardidas y ganancias, &l estads de cambioz an &l patimonio heto y
esta memarla, gstan axprasadas en 2unns, excepia sUands 38 indigue axpresamanta.
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Memorla de las cuantas anuales comespondlents al ajercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada en auras)

3. Resumen de los principlos contables y nomas de valoracidon mas
significatives

Los prinsipios contables mas significatives aplicados an la rmulacidén da estas cuanias
anuales del Fondo y sus ¢compartirentos han sido 1os siguihles:

al  Principio de empress @n lunelshamieants

En la elaboracion de lss cuenias anvalss sa ha considerado que | gestion del
Fondo y de sus comparimentos contlnuard en el futuro previsible. FPor tanto, la
apllcaciin de las nommas conlables no 8sta encaminada a deteminar el valor del
patrimonia 2 efectos de su transmlsion global o parcial ni 8l importe resultante en
casa Jde su liquidacion,

b)Y  Pdnclple dal davango

Los Ingresos ¥ gastos se registran contablements en funcidn del pericdo an que 5o
devengan, con Independencia de cuando s preduce su cobrg o pago efactive,

z}  Deudores

La walorgoidn inicial =8 realiza por su valor razonable gua, salvo evidancla en
contratlo, e5 @l pracio de la ransaccion, qua eguivala al valor razonabla da |a
contraprestacidn antregada maa los cosles da transaccidn que s sean
directameanta atribuibles.

La valoraclan posterior se hace a su cosle amoriizado. Los interases devengados
sg contabilizan en la cuenta de pérdidas ¥ gananclas aplcando el metodo dal tipa
de Inlerds afactive. Mo obeiante, aquellas parldas cuyo importe 58 aspere racibir en
un plaze da tiempo inferior @ un a9 valoran por sy valor normingl.

Las pérdidas por deteriore del valor de |as partdas a cobrar se calculan teniands an
clenla los flujos de efectivo futures sslimacdos, descontados al tipo de interas
efaclive calculado en el moments del recongcimianta. Las correcciones yalorativas
R detarioro, S5 COMD SU reversion & resanoceh Como un gasto o un ingraso an la
plenta de pérdidas v ganancias,
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Memoria de las cuentas anuales correspandiente al ejercicio anual taminado el 31
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d}

Cartera de inversiongs fitanciaras

Log activos de |a cartera de inversionas financieras han sido conildaradas coma
activos financieros & valor fazenabls con cambios en la cuents d& perdidas v
ganancias. Los principales productos financieros racagidos en ba cardeda, asl como
la determinacidn de su valor razonable s& dascriban a corinuacion:

- Valores reprazentalivos de deuda: valores gue suponen una dewda para su
emlgar ¥y que devengan uns remuheracidn consistante en un  interes
establacido contractualmente,

El valor razonable de los valores reprasentativos de dewda cotizados se
daterming por log precios de cotlzacidn an un mercado, siempie ¥ cuando
ésta sea activo v 105 precios s obtengan de fonma consistente. Cuando no
esten disponibles precios de colizacion & valor razonable se correspondsa con
el precle de la fransaccion mas recients siempre gue ng haya habido un
camblo slgnificative en las circunstandas gcondmicas desde el momanta de
|3 transacciin.

En casc de que no exista mercado activo para el inztumento de deuda ==
aplican técnicas  de  valorasidh, <omo  precios  suministrados por
Infarmediarios, emigores o difusores de  informacidn, utilizacion  da
transaccionez recientes de mergado realizadas en  condiciones  de
Independancia mulua entre partas interasadas y debidamente informadas si
astan disponibles, valor razonable en el momento actual de obro instrumanto
gue sea sustancialmente & mismo o modelos de descuento de flujos y
waloracitn da opciones en su GA50,

Log intereses devengados no cobrados de valores representalves de deuds
s perodifican de acuerdn con &l tipo de interés efectivo v forrnan parte del
resutado del ejeralalo.

. Instrumentos da palimonic: instumentos financleras amitidos por olras
entidades, @las como acciones v cuaotas partlelpativas, que fanen la
naturaleza da instrumentos de capital para &l armlsor,

El walor razonable de los instrumentozs da patdmonio cotizados o estableca el
cambin oficial de cierre del dig de la fecha dal balance, si existe, o inmediato
habil anterior o & camblo meadlp ponderado =i no existiera precic oficial de
Cienma.

&
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. Depdsitos en enfidades de credito: depdsitos que el Fonda ¥ sus
compadimantas mantisnen en entidades de crédito, a excepcidn de s saldaos
que se resogen 2n ¢ epigrafe "Tasoreria”.

Sa& considera valar razanable el precio que iguala el rendirmienle Intemo de la
invarsidn a los tipos de mercado vigentas an cada momento,

. Acciones 0 paricipacionss de otras Instituciones de inversidn Colectiva: su
valor razoneble se establece en funcidn del wvalor liquidative o valor de
cotizacién del dia de referencia. En el ¢casn da quae para el dia de refarancia
iy 8@ calculara un walor liguidative, s& wliliza e dlime wvalor Fquidativo
digponible. Para las inversiones an Inslituciones de lnversion Colactiva de
Inwersidn  Libra, Instituciones de Inversidn Coleciva de Instituciches do
Invversidn Colactiva da Inversion Libre & Instituclenas de Inversion Coledliva
extranjeras similares, segin el articuls 44, 1, j) dal Real Decrats 108272012, v
sucasivas mxlificaciones, =e wilizan, en su cazn, valoras [(lguldativos
estimacos,

- Derlvados: incluye, antre otros, las difsrencias de valor i los conbfalos de
futros vy forwards, 1as primas pagadasicobradas por wamants y opcicnes
gompradasfemitidas, cobros o pagos asoclados a los contratos de permuta
flnanclara, asl como lag inversiones en productes astruclurados.

El valow del cambio oficial de clarre el dla de referencia determina su valor
razonable. Para ks no negoedados en mercados organizados, la Sociedad
Costora establece un modelo da valoracidn en funcion de las gondiciones
espacificas establecidas en la Clreular 622010 de la CNMMNY,, ¥ sucesivas
modficaciones.

En ¢aso de que no exista mercado aclive para &l instumento de dewda se aplican
wdcnicas de valoracion, come preclos suministrados por intemmedianos, emisores o
difugoras de informacion, utillzacidn da tranzaccionss recenles de merncado
realizadas en condiciones de Indepandencia mutua entre peanes Interesadas y
dobidamente informadas s estan disponibles, valor razonable &n sl momeanlo ackuzl
de otro instrumento que sea sustanciaiments ef mismo 0 modalos de dessusnio de
flujos ¥ vakoracion de opcicrés an sU caso.

Los activos en oz que cencuna un daterdoro notoro @ irecuperable de su Inversion
ga daran de baja con carge a la cusnta de perdidas vy ganansias.
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f]

Los activos v pasivos financieros sa dan de baja en el balance agregado del Fondo
v de sus compartimantos cuando se raspasan, sustancialmente, todos los Measgos v
benefisios Inherentes a fa propiedad de los mistos,

Adguisician y sesldn emporal de acfivos

Las adquisiciones tempovales de aclivos o adquisiciones con pact> da setrocesion
sa contabilizan por el importe efectivo desembolsada, cualesdulera gua sean log
ingtrumentos subyacenles, en la cusnta de aotivo correspondiente,

La diferencia antre asie importe y 2| precl) de retrocesion se imputa Somo ingresa
en |a cugnla de perdidas vy ganancias wllkzando e método del tipo de interes
afectiveo.

Las diferenclas de valor razonable 32 imputan en |a cuenia de pardidas y ganancias
en & eplgrafe "variacion del valor razonable en instrumeantos inanciercs”.

La ceaidn en firme del aclive adquindo temporaliments s6 redistra como pasivo
financiera g valor razonable con cambiog &n pérdldas ¥ ganancias.

Inatrurmenlos de patrimaonic

Los insbrumentas de patrimeonio cotizados se reglstran en el moments de su
contratacddn por ¢ valor razonable de |3 comraprestacidn anbregada, incluyando los
cosbes de transaceidn axplicitos directametite aidbulbles a la oparacion.

Las diferenclas qua sufan como consecuencid de o8 cambios an al valor razonabls
de estos actlvos sa reflsjan en la cuenta de pérdidas v gananciaz de la siguienta
forma: las difarencias negativas o diferencias positlvas se registran bajoe el apigrafe
‘Deterlorn ¥ resultado por engjenaciones dg instrumentos financieroz™ o “WYarniaciin
del walor razonable en instrumentos financleros por oparacionas de la cartara
interior ¢ exterdor, saqin los cambios & hayan liquidado o no, utilizando comao
eonbmapantida la cuentz de “instrumentss dg patrimonio®, da la cartera interior o
extenor del actlvo dal balance.
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Valores reprasentativos de deuds

Los valores represantativos de deuda s& registtahn an el momento de su liquidacion
por el valor razonable de la contraprestacion enlragada, incluyando los costes de
transaccion explickos directamante atribuibles & la operaciin,

Las diferencias que sufen como congacuancia de los cambios &n @l valor razonable
de estos activas se reflgjan on [a cuenta da pérdidas y ganancias de la aigulernte
foma: las diferencias negalivas o dlferancias positivas se registran bejo ¢l epigrafe
*Dateriore y resultado por engjenaclenss de inslrumantas financieros” o “Variacion
del valor razonshble en instrumentos flnancieros par operaciones de [A carera
interiar o exiaror, sagon los activos s hayan liguidado o no, utilizando como
sontraparida la cuenta de “VWalores reprasenlativos de deuda”, de la carlera interiar
o exterior ¢al actvo del balance.

Operaclanes de darvades, excepto permiulas financlaras

Lag operaciones de dervados se registran en ol momente dé su contratacidn y
hzata o moemenio da cierre de 13 posicién o el vencimianto del confrato, an el
epigrafe  correspondisnte de cuenlas de orden, por 8l importe  nominal
compromeatida,

Los fondos depositados en concepto de garanila tlehen la consideracidn contabla
de depdsite cedido, registrandose en el sapliulo ¢ormespandiente del epigrafa
“Dewdores” del acthvo en &l balance.

El valor razonabla de los valores aporados &n garantiz sa registra en cuantas da
orden eh el aplgrafa “Walores aporados ¢omo garantla por |3 Institlucidn da
nversiih Coletiva®

Las primas resultantes de las opciones compradas o amitidas se reflajan an sl

epigrafe “Derivadoz” del active o pasive ¢l balance, an 1a fecha de ejecucion de la
tparacian,
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Las diferencias qug sufan como consecuencia de los ¢ambloz an al valar razonabls
da esfos actives se reflgjan en la cuenta de perdidas vy ganancias de la skjusents
forma: las diferencias negatlvas o diferencias posiivas s reglstran hajo et epigrafe
‘Resultados por operacionss con derfvados’ o "Varacion del valor razZonable en
Instrumentos financieroa por aperaclones con derfvados®, segin eslos se hayan
liuidada o no, wilizando como contrapertida el epigrafe "Dervados”, de la cartera
interlor ¢ axtarior dal activa o del pasivo cormgnte del balance.

Moneda exlranara

En el case de padldas monetarias gue sean Besareria, debitos y cradltos, las
diferencias de cambla, lanlo positivas como negativas, $& mGonocen an g fanla
de pérdidas y ganancias bajo al aplgrafe “Diferencias de camblo”,

Para &l resto de pardidas monatadas y no monetaras que [nman pame de la caders
de instrumentos finanaleros, 1as diferancias de cambio se tralan conjuntamente con
las pardidas y ganancias derlvadas de [a valoracion.

Valor liguidativo de las particlpaclonas

La detemminacitn del patimonia del Fondo y de sus comparimentss / las efectos
del célculo del valor figuidatlve de las comespondientes paricipaciones gue lo
componen, se realiza de acterdn con los criterios establesidas an g Cinsular
Bf2008, de la C.M.M.V., v sucesivas modificaciones.

Suscripciones y reembolsos

Las suscripciones y reambolzos de paricipaciones se contabilizan por e importe
afectivarente suscril ¢ neambolsadn con abono o cangs, respaclivaments, al
aplgrafe "Participes” de pasivo dal balance del Fondo y de sus compartimentos,

Da conformidad cxn & Reglamento de Gestion del Fondo y A8 508 com patimenios,
al precio de las pariclpaciones sard &l valor liguidativo comespandlenta al misng
dla de la solicitud del interesado. daterminandoze de esle modo tanlo & nimen dg
pericipaciones suechtas o reembolzadas, como &) electlvo a reambalsar o su
casc. Durante ol periodo que madia entre |a solicitud ¢ la detenminaclén afaclive del
precic de las parlicipacionas, el importe sclicitado $& registra eh al aplorafs
Sdlicitudes de suscrlpcidn pendientes de asignar particlpaciones” dal pagivo del
balance del Fonda.
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IMmpuesto sobne henaficios

La cuenta da pérdldas y ganancias del Fondo y de sus comparimantos recogs af
gasto por el Impuesto sobre beneficios, en cuyo calouls se contempla el efacto del
diferimiento de las diferencias producidas antre 12 base impohible del impuests y el
resultado contable antes de apllcar el impussto que revierts e periodos
subsiguisntes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconoecen siarmpra, an cambio los activos
por Implestos diferidos solo se reconacen an la madida an que resulte probable
que la nstlucidn disponga de ganancias fiscales futuras gue penmitan |a aplicaciin
de galas actlvos.

Los dereches a compensar an gjercicios postarloras por las pardidas fiscales no
dan lngar al reconocimiento de un active par Impussto difeide an ningan casa y
sdlo s moonocan medianta la compensacion del gestp por Impuesle ¢on g
frecuencia del cdlculo del walor Bquidative, Las peordidas fiscalag que puadan
compensarse e reglsiian en el aplgrafe "Cuentas de orden - Pardidas fscales 5
COmpensar,

El sujete pasivo a considerar an el impuesto sobre beneflclos a5 el Fondo, No
pbstante. si algune de los compaftimentos del Fordo finallza &l ajargiom con
perdidas flscales, ¥ @l conjunto del Fondo compensa |3 talldad o pare de 133
mismas, de lag pérdidas fizcales que ze compensan sugird un gradito ¢ dJéhito
reciprocos  entre 9% compartimentos a los que ks correspondan vy los
compaimenlos gue los compensen. Las perdidas fiscalas que no ss hayan
compensada por otros comparimentos, el compartiments al qua corresponda 135
contabilizard, en al epigrafe de cuentas de orden “Perdidas Qscales a compangear”
del balance de dicho compartimanta.

La compeaneacion entre compartimentos, en su wast, $& reallza proporcionzalimants
a loz resullados generados por cada uno de sllos dentro dal gjercicio econamico,
En &l caso de la existencia de pérdidas fiscales a compensar procadentes de
Eercitios antanaras, S8 compensan primera a3 de mayor antigiadad.
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de diciembe de 2022
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Los créditos y débitos reciprocos, en su cazo, s contabilizan en |os epigrafes
“Digairiowas™ o “Acreedores” del halance de cades compartimento,  segun
corrgsponda, contra el epigrafe “Impussto sobre benaficio” de 1a cuenta de pérdidas
¥y gananclas de ¢ada comparimentle, Dichos créditos v débilos reciprocos daben
liquidarse en €l momeanto an al gue el Fonde deba efectuar 1a liquidacidn del
impuesto corrients ¥ N0 Mas tarda dal 30 de junio del s lents ejerchcio.

4, Deudasras

El desglnse de aste epigrafe, al 31 de diclembra da 2022 y 2021 es el siguiente:

a2 2021
Dapdailos da garantia 165 £7R,208 117 15973
Admanisracianes pilblesa deudoras 13962 18,168

186 913,01 117 278,89

El detalle de o3 deudores de los comparimentas del Fonde 2 31 da diciembre de 2022,
sa dasglosan lal y oomo sigua:

IMEd AZUL IMDIYERDE IMDI GCRE  IMDI ROJG
F.l. F.l F.L F.l.

Depdieilcs da garantia 16 G563 3 37526 E3 14340 TE #8700
Adminizleacknes piblicas deuderas el 45,08 12,53 44 70

16 532,04 37 324,24 31503 TR 805 T

El detalle de los deudores de los compartlmentos del Fondo a 31 de diciembre da 2021,
s desglasan tal y como sique:

MOl AZLUL  IMDHVERDE  IMDIOGRE  IMDI ROJG
F.L F.l F.l F.l.

Craprisitas de garantia E 147,81 20 016,63 49 201 50 39 TO3 E8
Admirugtraclones piblicas deudaras 17,10 28,90 1427 50,23

B 14%.01 =0 045,73 48 305,77 39 TEZ 95

El capltuly "Depdsitos de garantia® al 31 de diciembre de 2022 y 2021 racoge los
depdsites en Banco [rmeersis S.A. para operar con dervados.
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Memoria de las cuentas anualas correspondiante al gjereicle anual terminada el 31
da dicilambra de 2022
(Exprasada an aurs )

El capilulo “Adminlstracionss Plblicas deudoras’ al 31 de diclembra de 2022 y 2021
recoge las retenciones sobre Intereses y otros rendimientos de capltal maobilianio,

5. Acresdores

El desglose de aste aplgrafe, al 31 de disiembre de 2022 y 2021 es el siguienle:
2022 bl 1 4 |

Seirirsiracion=a pubBcas aredoras . 1813545
h¥ AT TG0 42 33549

37 756,06 6148392

El detalle de los acreedores de los ¢ompartimantos del Fondo ab 31 de diciembre de
2022, za desglosan tal y soemo slgue

[l AZ20L IMDEVERDRE IMDIOCRE IMDI BOJO

Fl. Fd. F.l. F.lL
B Mrachonea piblicas eoresdoeas - - - -
(Crircea ~ FHI1340 1386223  TEH,14 i 9a0, 19
7 51340 13 GA2,23 ¥ EG1,14 3 HEn, 13

El detalla de los acreedares do los compariimentos del Fondo al 31 de diciemnbre de
2021, se desglosan tal v como sigue.

IMDI AZUL  IMDI YERRE IMDI QCRE MDD ROJOD

F.l. FL F.l F.lL
Adminleteciones pablicas acreedaraes 10,03 & 842,04 4 60317 T T4 13
Ortros _ aAmegd  1543d4 848610 B 741,38

2 816,81 g B R 1.3 B0, 36 1T 481,57

El capitula "Administraciones pablicas acreedaras” al 31 da diciembre de 2021 recogla al
impuesls sobrs hanoficios del ejercicio 2021,

El capiuln “Obos” recoge, principaimente, & Inparta dé las comisiones de gastian y

depositarla ¥ oastos de auditona pendlentes da pago al cieme del sjercicio
comespandlanta.
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Durante los ejercicios 2022 y 2021, el Fondo no ha realizado pagos que acumufaran
aplazamiantos supericres & |05 fegalmente astablecidoa. Asimismo, al cierre de fos

alercicios 2022 y 2021, el Fondo no lieng saldo alguno pendiente de pago gque acumule
un aplazamlento superior al plazo lagal estableddo.

6. Cartera de Inverslonag financieras

El detalle de la carera de valores del Fondo, por Wpe de activo, al 31 de diciembra do

2022w 221:

Cartera de Inverzlansa flinanclierss

Carfera Mmterlor
walores representatives da deods
Depdsitos an Enlidades de Cradic

Cartera extanor

Insbrurmeslos e gatrimonlc
Inshitucionaa de Inwersion Colechyi:

Dernrades

Interesea de la cartera da inysrsicn

2022 201
T B43 003,26 4941 118,98
S IEEQUEEE 4 T09413,38
2 &51 000,00 231 TO0, o2
9129 347,53 0021 62589
o4 42 72 4o 204 53
903 TIE0} 9825 298,11
112873 B 935,13
16 #6804 {9 957,33
18 987 818,93 14 B52 BT, 54
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El detall® de |g cartera da inversiones financieras de s compartimantos del Fondo, por
tipo de active, al 31 de diciembra d= 2022 se desglosa tal y como sigue:

Mol ARIL IMDI YERDE  IMOIOCRE (MO REWIC
F.L F.l. F.lL F.l

Carera knverlor T 452 325,723 3246 478,00 1 351 132,08 693 088,05
Waloees reprasnrlallvos de deuda 1 338 323,23 2 546 473,00 4b81 132,12 196 068,08
Depositas en Entldades de Cradilo G144 QOO0 1000 02,00 S00000,00 547 000,00

Cartera axtarior 1 057 797 448 YAZ946551 20894878 214313746
Imatrumanins da palimonin i1 190,85 27 497 .51 27 136,52 27 Ba7.38
Inestituckanes de [neershin Colactiva 1 (G 255,65 2017 naEaE 1 900 0980 3 GES 430,08
Derivades 281,06 A7 GG - -

Intarotes de |3 carlerg da Invarslan 5 905 &7 6 dibd 45 2 64T 57 510,45

3 ¥4 028,25 dFozsd8 8 ZITEVa4dl  3A06 71596

El datalle de la carters de inversiones financieras de los compartimentos daf Fornde, poar
tlg da activo, al 31 de disiernbire de 2021 se desglosa tal y comae SigLe:

Mol AZLIL Mo VERDE IMD| QCRE MO RO D
F.l. F.l. FL FL
Cartera Intador 1 A3 it BE 27T 27359 TG0 362,74
Valgres represantetivos de dausda 188183265 2184 573,02 TO3 36374 -
Depoaltae en Entidades e Graedita 52 (W0, 02 122 TOo,00 a7 000,00
Cartara tarlor 1 2iH) Jxk 52 330022278 MG 231,55 5404 THAOF
I netrumeanlos ok paleimanls 10 576,34 25 Oav 53 26 591 94 25 138,87
Insliiucionea de Inveraicn Colectiva 1189 056,36 227196010 1 REF 414,21 1376 BYS06
Dadvedos 03,32 2 283,07 215,40 1 745,34
Irterezes de la cartera da invarsian |4 064,75 M BTOAd (2 a7
3 104 ftd5 42 SET262E 80 ZTr4 6375 3404 759,07
£r los Anexos 1, 11, 1L 1%, W, YL VI y VI adjuntos, partes integrantes dg esta memoria,

sy dotallan las carteras de inversionas Anancieras de IMGI Azul, (MO Yeards, IMOI Ocrs &
IMD| Rojo y la cartera en derlvados at 31 de diciembre de 2022, respeciivameante,
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En los Anexos IX, X, X1, X, X, ¥V, ¥ y XV adjuntos, partes integrantes da esta
memoaria, se datallan las careras de lnvarglonas financieras de IMDE Azul, 1WMD] Verde,
IMD| Qcre o IMDI Rojo v la canera en derivados da IMDI Varde, IMDI Ocre & IMDI Rojo al
31 de dlalembre de 2021, respectivaments,

Al 31 de dictembre de 2022 vy 2021 todos kos tilulos resogldos dentro de la cartars de
inversiones financieras se encuentran depasitados en Banco Inversls, &A., axceplo (o3
depositos en entidades de crédlio quea se ancuentran en Banoo Camings, S.A.

7. Tezoreria

El detalle de asta epigrafe al cierre del ejargicic 2022 v 2021 se muestra 3 conlinuacion:

2022 2021
Cuentas en ol Dopokitarie 24 35076 349565653
CLentA3 en ewrog 20MI8E2TI 3016 38729
Dusmss an divisa 048803 d7D 255,24
{Hya9 cuentas de taaomrla 455 040,62 2 EH84 18819
Cuentas an auos A5 94062 2 6584 163,19

245720156 57O 247D

Durante los gjercicios 2022 y 2021 las cuertas a la vista que mantiene o Fondo an gl
Dapositario han devengads un tipo de intarés fijo en tormo al Q.50% ¥ 0% an ambos
gjarcicios.

El capltulo "Glras cusnias de tesoraria™ de la Sociedad al 31 de diciembre dg 2022 vy
2021, recoge el saldo mantenido en otras enfidades distintas al Dopositane, Bango
Invarsis, 5.4, remunatadas @ un lipo de interéa fijo en Warng al -0,50% v 0% en ambos
ajarcicios.

El capitule "Chras cuentas da esorerla” del Fondo al 31 de diclambra de 2022 racogs ol
zaldo mantznido en Banco Caminos por impore de 475 480,18 aurns, asi como o saldn
rnantenide en Calxahank, S.A por importe de 1046044 aums,

El capitule “Olras ¢usntas da tesorera™ del Fondo al 31 de diciambre de 2021 recoge

zaldo mantenids an Banco Camings por impore de 2.873.668,75 euros, asi como al
saldo mantanldn an Camabank, 54 por imports de 10,508 44 euros.
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8. Patrimonlo atribuide a participes

a3 participacionas por las que esla repressntado e Fondo ¥ sus compartimentos son de
iguales caracterislicas, reprezentadaz por certlficades neminativos sin valor nominal ¥
gque confieren a 3Us propietados un derecho de propladad sobra dicha patrimonio.

El valor liquidativo de cada partlcipacién a 31 de diciembre de 2022 ga ha obtanldo de 13
siguianta fomma:

IMDI AFUL IMDI VERDE |IMDIDQCRE DI RO4D
F.l. Fl. Fl. F.l
Fatnmonio atibuido a participes 3087 MEHE T IF 45901 3 046 SE9.60 4 T14 408,56
Mimerc de paricipaciones amitidas 4H $45,55 6T ORG.34  33F SR80 YT THZ, 52
walor liquidstvo par penicipacion 9,53 10,93 11.63 12,40
Niamers: Je padicipes £% - 135 ) 156

El valor iguidative de cada padicipacion a 31 da ditambre de 2021 2& ha obtenido de la

siguiente furma;

IML AZLIL IMOI ¥EROE IMDI OCRE  MDI ROJG
E.l F.L F.l F.l
Patrimanle atribulde 8 parlidess 4 el B2 OB O3 140,20 4 066 BAZ 64 4 658 171,
Ml de periclpaciones smilidas 48 30T.67 GYE 24444 I FISAD  H1T7 260,SE
Valoa licaldathve por paricipacion 10.41 11,74 13,02 14,34
MOrera Jde partlcipes 4d 126 FY 1444

El movimlento del panimaonic arbuido a partkclpes durante bos sjercicins 2022 v 2021 =a
recoge en & Estado de cambios en el paldimon|o heto comaspondiente.

El resultade dal ejercicio, una vez considerada al Impuastoe sobre beneficios, se distdbuira

en la suenta da "Participes™ del Fonda,
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Al cierrs del alercicly 2022 v 2021, un participe posee parbipaciones que reprezantaban
el 25.27% v 25.60%, respectivarnants, de la cifra de patrimonra de 1D Az0l asi coms
participaciones que reprasentaban el 21,12% v 23,16%, respaclivamante, de |a clira de
patimanio de IMDI Qere, por |& que 3l pessar un porcentaje superion al 20% 28 cansklera
participacian significativa de acuertle con al articule 31 del Real Decreto 10822012, y
slcesivas modificaciones.

Al ser ol panlcipe con participacion significativa una persona juridica, se incluye el detalle
del mismo para los gjercicios 2022 y 2021

IMD! IMDI (MO OCRE  IMDI ROJG
2022 AZUL FL VERDOE FA. F.l. Fl.
CIRD, SV, SA 25,27% R

25,27% - Ay -

IMDI IMDI 1D OCRE  IMDI ROJO
2021 AZUL F.L VERDEF. F.L FlL
CIMD. SV, 5A | 2E60% - EIAR%

25 £0% - 2308% .

8. Cuenias de compramiso

En los Anexas ¥, VL VIl y Wl adjuntos, partes intsgrantas de esta memaria, s¢ detalla 1a
cartera da invarziones en dedvados de IMDI Azul, 1MD1 Verde, IMDI Oosre & IMDI Rojo al
M da diciembre de 2022, respectivamanta.

En los Anexos XIH, XY y X3 adluntos, paitas integrantes de esta memarla, se detalls 13

cartara de inversiones de MO Yerde, 1IMDI Ocra & MO Rojo al 31 de diclembre de 2021,
respacifcaments.
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1.  Administraclones Piblicas y situacidn fiscal

Durante =l ejercicie 2022 v 2021, = régimen fiscal del Fondo ha estado requlade por la
Ley 2712014, de 27 de nowlembrs, del Impuesio scbre Socladadss, modificada por Real
Decreto Lay 372016, de 2 de diclembra, por el que se adoplan medidas an el ambito
tributarlo difigidas 2 la consolidatdn de las Ainanzas pdblicas y olras medldas urgentes en
materia soclal, encontréndose sujeto en diche impuesta a un tipo de gravamsen del 1 por
1060, siempra gua el numero de particlpes requerido sea como mirima &l praviato en el
articulo noveng de la Ley 35/2003 v sucesivas modificacionas. Adicionalmente, e arliculo
26 de la Ley 27/2(H4 establece para &l eleralclo 2021 y 2020 una limitacion del importe
da las bases impanibles negativas de ejercins anterloras a compensar, admitiéndosze la
compensacidn de ks folglidad de ésta siempre que s2a igual o inferor a3 un millon de
BUras.

Al 31 de diciembre de 2022, al zaldo del epigrafe *Pérdidas fiscalas a compensar no
racoga las pérdidas flscales corraspondientes al ejerclcio 2022,

Mo aexisten diferencias slgnibcativas antre 2l resultado conlabde antas da impuastas dat
gjarcicio ¥ la base imponlbla dal Impuesto sobre beneficlos,

Da acusrdo con la legislaclon videnta, las declaraciones para s difsrentas impuestos 2
los que € Fonde y 3us compafimentos s2 hallan sujslss ne pusdan coangldararss
tjafiniivas hasta haber zlde inspeccionadas por las auldrldadas fiscales o haber
Iranscuimido el plazo de prescipeidn de cuatro anos. El Fonds fignha abiartos 3 inspaccltn
Iodos los impuestes & Ios gua astd sujeto desde su constituclon,

El Fondo tiene ahiamtos & inspeccidn todos s impusstos & 105 gue asty Sujalo da s
(ltimos cuatra ejersiciag.

Mo existen contingenclas significativas que pudieran dexivarse da una revistin por [as
autaridades fiscales.
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CLASE B2 T

IMDI FUNLS, F.l.

Mamarla da las cuentas anuales comespondlents al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
(Expresada gn suros)

11. Odra nformackan

La Socledad Gestora realiza por cuenta del Fondo y dg sug gompartimentos oparacionas
vinculadas de las previgtas en el articulo 87 de 13 Ley 3572003 y sucesivas modifl-acongs
v en el articuly 139 dal Real Dacrato 108272012, v sucesivas modificaciones. Para ello, fa
Sociedad Gestora ha adoptade procedimientos para evilar conflictes de interes y
azagurarse de que las operaclones vinculadas se realizan en interés excluslvo del Fondo
v a precios de mercado, Los infarmes perddicos incluyen, segun lo eslablecido en la
Circular 42008 de la CHW.MY. y sucesivas modificaciones. informacién sobre las
gparaciones  vinculadas realizadas, Aslmismo, incluyen les posibles Operaciones
vinguladas realizadas por cuenfa del Fonda con |2 Socdedad Geszstora o con peraonas o
gntidades vinculadas a la Seciedad Geslarg, Indicando la naturaleza, nesgos y funciones
asumidas en dichas operaciones.

Respecio a la operativa que realiza oon & Depositanlo, an |2 Mota da "Tesorgrla”™ sa
indican las cuentas que mantiene = Fondo con éste, al 31 de dicdambre de 2022 y 2021,

Al traterse de una entidad que por sus pecullarldades no dispone de amplaados ol
oficinas ¥ gua por su naturaleza debe estar gestichada por una Sociedad Gestora da
fnzlituciones de Inversion Colactiva, los lemas relallves a la protaccion dal medio
ambiente v la gequridad v salud del trabajader aplican excluslvarmanta a dicha Socdedad
Sestora,

Los henaorarlos percibidos por PricewaterhouseCoopets Audlioras, S.L. por sarvlcios da
auditoria ce cuantas anuales de bos gjercicios 2022 y 2021, azclanden a 4 miles da euros.

12. Hechos posterlores

Tal y como sa detalla an la Nota 1, con fecha 28 de noviambre da 2022 &l Conseje de
Admimistraclan de Intemoney Geation, 564,13, 3.4, apobd [a fusion por absorcién dat
londo Intermonay Retorno Absoluto, Fl por &l companimanto IMEI Azul, autorfzando 12
C.M.MY, 2 migma el 23 de diciembre de 2022, Dicha fusidn se hizo efectia al 23 de
febrerm de 2023,

Sequn los estados finencieros del dia 23 de febrero de 2023, fecha efectiva de la fusidn,
s detaming la ecuacidn de canje resultado del coclente entre el wvalor liquidativo dal
Fordo absarbido vy &l valor liquidative del Fondo absorbente. De este modo, cada
paricipe da Intermoney Relomw  Absolulo, F. recibid por cada una de sus
paricipacisnes 0,96 padicipacicongs da IMDOI Azul.
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CLASE 87

IMDI FLINDS, F.1.

Memarfa de las cusntas anuales comespandiente al ajercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2022
[Expresada &n eunes )

Mo sa han producido ofros hechos posterfores significativos desde o cierre del ejercicio
2022 hasta |a fecha da formulacion de estas Cuentas Anuales.
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IMDI FUNDS, F.I.

Informe de gestian del gjerclcio 2022

Exposlclon flal del negocio y actividades princlpales

IMEH Fumds Fl es un fondo con cuatre compatimentos perfilados por riesgo y
diversificados tanto ntemacionalmeanta como por class da active, gque pone el &nfasis an
la sficiencia,

IMDI FUNDS FIF IMEH Azul

DI Azul es un comparimentn da renta fija mixta intemacional, Soh un porcentale de
renta varnable, diversificada inlemacionalmentz, que oscilarg enlra 2l 0% v &l 0%,
con un nivel de referencia en el 15%. La gestion es acliva y tiens soma uno de sus
objotivas mantener la volatilidad por debajoe del 5%. A Io largo del afio 2022 se ha
mertido fundamentalmente a traves de ETF, 2a ha mantenids ana posicion en
guldaz alavada y se ha mantenido una cobartura da las posiciones en renta variable
de EEUL de cerca del 70% de la poslelén. La duracidn media del fondo se ha
Incrementade paulatinamente en ia segubcda mitad dal afo, aunque se mantiene pow
debaje de un afio.

El compartiments ha Wenide una rentabilidad del -4.83% en &l afin 2022, frante af -
8,33% del indice de refarencia. La volatilidad del compartimenis a lo largo del afo ha
gido del 2,96%, frente al 4,192% dal ndice de referencla.

El compartimento ha acabado &l afio 2022 con un patrimonio de 4 millones de euros,
rante a los 4,7 millones de aurms de glene dal 2021.

IMDI FUNDS F|f IME Verds

MOl Verde es un compardimento de renta vanable mista internacional, con un
porcentaje de renla vardabla, diversificada intemaslenalments, que ascilard entrs al
20% v ol 80%, con un nivel de referencia en el 40%. La gestldn as achivy y tlene
como uno de sus oblslvoas mantanar la volatilidad por debao del 10%. A 1o [arge del
afo 2022 s ha lewartldo a wavés de ETF y futuros v 58 ha manlanido una posiclidn
en liquidez slavada.

& 1o largo del ano 3e ha mentenido una cobertura de las posicionss n retita vanable
de EEUL de entre el 30% v &l 55% de la pesicidn. La duracion medla del fondo 52 ha
incramentade paulatinaments en la sequnda mitad del ang, aungue se manbiene por
debajo de un ano.

El compatimento ha tenidg una rentabilidad del -7.28% en el afc 2022, frente al -
8,54% dal indice de referensia. La volatiidad dal compartimento a 1o kargo del a0o ha
sldo dal 6,8% frente al 7,5% dal [ndica de refarancia.
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IMD FUNDS, F.I.

Inferme do gestidn del ejercicio 2022

El compartiimento ha acabado el afo 2022 con un patimanio de 7.3 millones de
eurad, frenle 5 1os 8 milloas de euros de cierts del 20621,

IMDI FUNEX3 FIf IMDI Ocre

IMCH Owre &5 on compartimente de renta vanable mikda internacional, con un
porcantaje de rents varlable, divarsificada intemasionalmeante, gua oscilard entrg al
A40% v &b 30%, con un nlvel da rafarancia en el 60%. La gestldn es activa y tlens
como uno de sus objelivos mantanar |3 volatilidad por debajo del 15%. A lo lamo del
afia 2022 se ha invertido a través de ETF v fumros, =e ha mantenido LA posicion an
liquidez alovada y =8 ha mantenidd una cobetture de las posicionss en renta variable
de EEUN da entre af 30% y el 55% de la poslcidn, La duracidn media del fondo se ha
incrementacdo paulatinamente en la sagunda mitad dal afo, aunque s mantens por
debap da un afo.

El compartimento ha tenido una rentabilidad del -10,24% en el aiin 2022, frenls &l -
10,61% del indice de refarancia. La volatilidad del compartiments a 1o lango del afo
ha sido del 10,5% frente al 10,6% del Indica de referencia.

El comparimento ha acabado el afe 2022 con un patimonio de 3.9 millones de
&Ures, frante g los 4.1 millones de eures de clema del 2021

IMDI FUNLS FI / IMDI Roje

IMDI Rojo as un comparbmenle de renta varable mixta international, con un
porcontaje de renla variable, diversificada internacionalmente, qua oscllara entre el
60% v al 100%, con un nivel da refarancia en el 80%. La gestidn &5 activa y tene
come uno de sus objetivos mantenar la volatilidad por debajo del 25%. A 1o larga ced
afio 2022 se ha invertido a través de ETF y futuros v s2 ha mantanicle una cobertura
tle las posiciones en renta varable da EEUL de entre 1 35% vy el 55% da la poslaldn,

El compartimento ha tanido una rentabilidad del -12,896% en el afo, frente al -11,77%
del [ndice de referencia. La volatillded del comparimanto a lo targo del ano ha sido
del 14 5% franta al 13,8% del indlse de referencia.

El compartimento ha acabado el afo 2022 con un pattimonic de 47 millonas do
euros, frente a kos 4 6 millones de euroa de clarrs dal 2021,
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Laz princapales bolsas mundiales cerraron el afo 2022 con caidas derivadas de la
incedidumbre de la guarra da Ucrania, 1as alzas en Ias tasas da inflacidn y [a celaridad an
las subidas de tipos por parte da los bancos centrales, Hay que considarar qua Eambisn
56 contd con un menor carscter axpansivo de las politicas flscakes a2 medida que sa
fuarmn retirande los estimulos. Los graves problamas con las cadenas de suministros, las
distorsionas dei mercade de trabajo an Eslados Unidos y el repunte de |o8 preclos
energélicos hian supuesto riesgos que han afectads 8l mercado.

Espacialmente sensibles han sido los valores amencanos, princlpalmenta las irmas da
parfil tacnoldgico gue se han mosrada aspacialmente sensibles & las subidas de tipos da
Interds porque buena parte de sU valoracién actusi iene que ver con |25 prevmsionas da
ingresos fubros. Entre 2019 y diclembre dal 2021 el Nasdaq Composite S8 revalarizo un
137%, para coregir en 2022 on 31%. WUn franazo que se replica en las grandes
techoldgleas: Amazon cedia casi in 50%, Alphabat un 40% y Microsofi casi un 30%, Pero
por encima de ledas =e siluaba Mela —Facehook— qua se hundia casi un §5% lastrada
por ls apussia por el metaverso v los cambias de habitoz da conzumo postpandemia.

En Eurcpa, & Stoxx 60 europec se dejaba un -12,5%., A nlval suropeo deslacgha la
resistencia del Ihex 35 espahol qua se defaba un -3,95% an parte por &l afechs positivo
terivada de las menores restriccionss y la recuperacion del sector turismo. Por otro lads,
teblamos destacar &f comportamiento del sector fingnden v e enargdtico. Bl secbor
hancario o ha hecha Blen itras dos afocs complicades, destacando por elemplo al
comportamiento de algunos bancos espanoles que han subcla mas da un S0% eh 2022,
Por su parte, 2 sector enargélico se ha beneficiado de |95 niveles dal dolar y pracios del
petrolan destacando valores como Repsot que se han revalorzade casi un 30% an &
pasado ano.

En cuanto a la renta fija, #sta tuvo un aho da alzas de los tipos de referencla, Junlo con el
aumento ge las expeclalivas de infaclén ¥ la retirada de log estimulos, las subidas de

tipos por parte de los bancoa centrales aceleraron las yields legando, on gl cass de ltalia,
a versa nivales casi del 4,80% =n el bono a 10 afos; mientaa gue en EEUL &l T-Note a

10 &iiog llegaba a rendir en sl 4,24%,
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Usa de Instrumentas financieras

Dada su actvldad, @ uzo de instumenlos fMnenclems por el Fondo, tal y como se
describe en la mamoria adjunta, esid destingds a la consacucidn de su objeto social,
ajustando sus ohjstivos v politicas de gestion de los rlesgos de mercado, crédito, v
liquidez de acuerdo & los |[mites y coeficientes establecldos por la Ley 352003 y
sticasivas modificaciones, de Insfiucionas de Ioversion Colecliva y degarrolladas por el
Real Dacreto 108272012, de 13 de |ullo, v sucesivas modificadones, por & gque se
reglamentz dicha Lay v las comespondientes Circulares emitidas por la Comlaicdn
Maclenal del Marcado de Valores,

Las inverslones raalizadas por € Fondo no tenen on cuenta los criteros de |a Union
Europea para las actlvidades econdmicas medioambiantalmente sostenibles,

Gastoa de |1+D

A lo largo del ejercicle 2022 no ha existido actividad an matada de investigacidn y
deazamHlo.

Infermaciin sobre normativa ESG (Sostanibilidad)
El Fondo, al no promover caractenisficas medicamblentales o sociales, o ung
combinacion de ellas, ¢on sus inversiones y no tenst como objetivo inverslones

sostanibles, no esta sUjeto & a3 obligaciones de ransparencis al respacto v, por tanta, no
tlene gue publicar ningln anexa sobra informacion sobre sostenibiliclad.

Perdodo medio de paga a provasdores
Durante el gjercicio 2022, el Fonda no ba reallzado pagos que acumularan aplazamientos
superlores a los lagalmante establackdos diferentas a los descritos en la memaria de las

Cuerlas Anualas. Asimismo, al clerrs del gjercicio 2022, el Fondo no liens saldo alguno
pendisnts do pago que acumule un aplezamiento suparior 8l plaze legal establecido.

Actiones propias

Al Fando ne le aplica Io referents a las agoionas propias.
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Agontecimizntos postarioras al ciemre al 31 de diclambre de 2022

Con fecha 28 de noviembre de 2022 el Consejo de Admimsiracion de intermnonesy
Gastion, 5.G.LLC., SA aprobd fa fusion por absorcion del fondo Intermoney Heloma
Absoluto, Fl por &l comparimento [MDI Azul, haciéndose Iz misma afaciiva & 23 de
fedirarn da 2023.

Mo s hah praducido otros hechos posterioras sigrificatives desde el cierre del ejercicio
2072 hasta la fecha de formuacion del presanle Informe da gestion que no se hayan
detallado en =l miamo ¢ en las cuentas anuales adjunlas,
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Farmulazlon de las cuentas anuales e Infarma de gestién

Reunidos los Administradores da Intermoney  Gestldn, S.G.LLGC., 3.A., en fecha 10 de
marzo de 2023, v en cumplimienta de la legislacion vigente, procedsn a formular las
cuantas anuales y e informe da gastion del ejercicio anual terminade el 31 de diciembre
da 2022 de IMOM Funds, F.L, 1as cuales vienen constituidas por 105 documeanlogs anaxos
qua pracedsn a este escrito, [os cualas han sido extendidos en papel timbradao dal
Estack, con numeracion comelativa & Impresos por una cara, conforme 3 coentinuacion se

detalla;

Ejemplar Cwocurnento

Frimear ejemplar Cuentas snuales
Imfarme de Seshkan

Cientas anuales
Imfarme de Sestian

Zequnda ejamplar

1

|
— ¥

&

Mirmete de llos en papal timbredo

Dl 3BSAF100 A GOEGA21ET
Dl (EMSEI 1S al OEERAT72

Dal FEEEHTY al HOBTS32d0
Dl (08553241 al GDEELAZASE

\—

D Iige Trincada Boville
Prasldanta

"
1 -
i (AL i
=
=3 —

Dia. Beatriz Senls Gilmann
COonsejero

D. Rafael Bunzl Cacnks
Consajero



INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

Aspectos cualitativos

Intermoney Gestion, SGIIC, S.A. esta adscrita a la Politica de Remuneracion del Grupo CIMD (en adelante,
la PR); dicha politica se ajusta a los principios exigidos por la normativa vigente aplicable a empresas de
servicios de inversion y a sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva. La PR esta sometida
a una revisién anual llevada a cabo por el Comité de Remuneraciones. De la revision llevada a cabo
referida al ejercicio 2022 se desprende que se han aplicado los principios y criterios recogidos en la PR.

Los principios que rigen la PR son coherentes con el objetivo de alcanzar una gestidn sana y eficaz del
riesgo, y no ofrece incentivos para asumir riesgos incompatibles con los perfiles de riesgo, las normas de
los fondos o los estatutos de las 1IC bajo su gestidn.

En todo caso la remuneracion fija constituye una parte suficientemente elevada de la remuneracion total,
de modo que la politica de elementos variables de la remuneracidn es plenamente flexible, hasta el punto
de que la PR recoge la posibilidad de que el componente variable (Bonus) puede llegar a ser nulo.

La determinacién de la cuantia y asignacidn de la remuneracion variable de cada empleado se lleva a cabo
al cierre del ejercicio y conforme al beneficio finalmente alcanzado en cada una de las compaiiias del
Grupo CIMD. Dicho Bonus se constituye como una retribucién extraordinaria que obedece a una mera
discrecionalidad empresarial, no quedando garantizada en ningun salvo si se dan las circunstancias
mencionadas en el art. 46 bis.2.i) de la Ley 35/2003.

Asimismo se tiene en cuenta el rendimiento profesional de cada empleado en dicho ejercicio. Esto pone
de manifiesto que la PR esta disefiada de forma que es compatible tanto con la estrategia empresarial de
la gestora, los objetivos, los valores y los intereses de la propia gestora y de las IIC que gestionen asi como
con los del Grupo.

La remuneracién del personal que incide en el perfil de riesgo de la gestora o de sus IIC no estd vinculado
a los resultados obtenidos por las IIC gestionadas por lo que a la evaluacién de resultados no sigue un
criterio plurianual.

Como consecuencia del volumen de patrimonio de cada IIC frente al total de patrimonio gestionado por
la gestora, no se ha aplicado el criterio de pago de al menos el 50% de la remuneracién variable en
participaciones de la IIC en cuestidn, o intereses de propiedad equivalentes, o instrumentos vinculados a
acciones, o instrumentos equivalentes distintos del efectivo.

Por otra parte, de la cuantia individual de las remuneraciones variables y del ciclo de vida y de la politica
de reembolso de las IIC, no se ha aplicado diferimiento alguno respecto de su pago.

Informacion cuantitativa

.. Personal que incide . L,
Remuneracién abonada Total . . Alta Direccién
.. en el perfil de riesgo
por Intermoney Gestion,

SGIIC, SA en 2022 . . .. . .. .

en Fija Variable Fija Variable Fija Variable
Importe en euros 720.143 98.000 327.444 54.000 0 0
Numero de beneficiarios 10 7 3 2 0 0

Parte de la remuneracién ligada a la comisidn de gestidn variable de la IIC: No existe
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